











Revisors granskningsrapport avseende

oversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bokslutskommunikén
(delarsrapporten) féor Midsona AB (publ) for perioden 1 januari
2022 till 31 december 2022. Det ar styrelsen och verkstédllande
direktdren som har ansvaret for att upprdtta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning

av finansiell del&rsinformation utférd av foretagets valda revisor.

En 6versiktlig granskning bestdr av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redo-
visningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra

oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sadan sdakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandig-
heter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sdakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att deldrs-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del
ienlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen samt fér moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 2 februari 2023
Deloitte AB

Jeanette Roosberg
AUKTORISERAD REVISOR
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Finansiella rapporter

Resultatrikning i sammandrag, koncernen

Okt-dec 2022 Helar 2022

Nettoomsittning 34 1027 1012 3899 3773
Kostnad for salda varor =797 =770 -3021 -2758
Bruttoresultat 230 242 878 1015
Forsaljningskostnader -159 -148 -1 045 -592
Administrationskostnader -76 -76 -298 -289
Ovriga rérelseintékter 3 3 10 35
Ovriga rérelsekostnader -4 -4 -10 -8
Rorelseresultat 3 -6 17 -465 161
Finansiella intakter 12 5 67 11
Finansiella kostnader -39 -16 -131 -57
Resultat fore skatt -33 6 -529 115
Skatt pa periodens resultat 18 -5 28 -26
Periodens resultat -15 1 -501 89
Periodens resultat fordelas pa:

Moderbolagets aktiedgare (Mkr) -15 1 -501 89
Resultat per aktie fore utspadning hanférligt till moderbolagets aktiedgare (kr) -0,19 0,01 6,73 1,31
Resultat per aktie efter utspadning hanforligt till moderbolagets aktiedgare (kr) -0,19 0,01 6,73 1,30

Totalresultatrakning i sammandrag, koncernen

Okt-dec 2022 Helar 2022

Periodens resultat -15 1 -501 89
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 36 16 121 63
Periodens ovrigt totalresultat 36 16 121 63
Periodens totalresultat 21 17 -380 152
Periodens totalresultat fordelas pa:

Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 21 17 -380 152

Under kvartalet lanserade spanska
varumarket Vegetalia tva nya burgare,
linser och curry samt réda bénor och
ingefdra.
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Balansrikning i sammandrag, koncernen

Mkr Not m 31dec2021
Immateriella anldggningstillgangar 3020 3364
Materiella anlaggningstillgangar 451 522
Langfristiga fordringar 5 4
Uppskjutna skattefordringar 116 91
Anlaggningstillgangar 3592 3981
Varulager 727 783
Kundfordringar 398 403
Skattefordringar 17 18
Ovriga fordringar 27 33
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 16
Likvida medel 121 53
Omsittningstillgangar 1312 1306
Tillgdngar 5 4904 5287
Aktiekapital 6 727 363
Ovrigt tillskjutet kapital 1850 1627
Reserver 126 5
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 379 880
Eget kapital 3082 2875
Langfristiga rantebarande skulder 776 1314
Ovriga langfristiga skulder 8 11
Uppskjutna skatteskulder 347 347
Langfristiga skulder 1131 1672
Kortfristiga rantebdrande skulder 119 175
Leverantdrsskulder 358 342
Skatteskulder 7 15
Ovriga kortfristiga skulder 43 41
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 164 167
Kortfristiga skulder 691 740
Skulder 5 1822 2412
Eget kapital och skulder 4904 5287
Forandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen
ﬁvrigt Balanserad vinst,
tillskjutet inkl. periodens
Mkr Aktiekapital kapital Reserver resultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 2021-01-01 325 1169 -58 877 2313
Periodens resultat - - - 89 89
Periodens ovrigt totalresultat - - 63 - 63
Periodens totalresultat - - 63 89 152
Nyemission 37 463 - - 500
Emissionskostnader - -6 - - -6
Slutférd emission av teckningsoptionsprogram, T02017/2020 1 -1 - - 0
Emissionskostnader, T02017/2020 - 0 - - 0
Inbetald premie vid utfardande av teckningsoptionsprogram, T02021/2024 - 2 - - 2
Utdelning - - - -86 -86
Transaktioner med koncernens dgare 38 458 - -86 410
Utgaende eget kapital 2021-12-31 363 1627 5 880 2 875
Ingaende eget kapital 2022-01-01 363 1627 5 880 2875
Periodens resultat - - - -501 -501
Periodens dvrigt totalresultat - - 121 - 121
Periodens totalresultat - - 121 -501 -380
Nyemission 364 236 - - 600
Emissionskostnader - -13 - - -13
Inbetald premie vid utfardande av teckningsoptionsprogram, 702022/2025 - 0 - - 0
Transaktioner med koncernens dgare 364 223 - - 587
Utgaende eget kapital 2022-12-31 727 1850 126 379 3082
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag, koncernen

Mkr Okt-dec 2022 Okt-dec 2021 Helar 2022 Helar 2021

Resultat fére skatt -33 6 -529 115
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 63 47 683 141
Betald inkomstskatt -7 3 -13 -12
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 23 56 141 244
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 136 8 76 -124
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 57 24 27 -80
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -88 -104 -41 -104
Forandringar i rorelsekapital 105 -72 62 -308
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 128 -16 203 -64
Forvarv av foretag eller verksamheter - -111 - -114
Avyttring av foretag eller verksamheter 0 - 0 -
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 0 -1 -5
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -8 -15 -34 -54
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar 0 - 7 -
Forandring av finansiella tillgangar -1 1 -1 -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 -125 -29 -175
Kassaflode efter investeringsverksamheten 119 -141 174 -239
Nyemission 600 - 600 500
Emissionskostnader -9 -6 -9 -6
Inbetald premie teckningsoptionsprogram, T02021/2024 - - - 2
Inbetald premie teckningsoptionsprogram, T702022/2025 0 - 0 -
Upptagna lan -24 140 60 291
Amortering av lan -609 -69 -701 -549
Amortering av leasingskulder -15 -14 -58 -58
Lamnad utdelning - -44 - -86
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -57 7 -108 94
Periodens kassaflode 62 -134 66 -145
Likvida medel vid periodens bdrjan 55 185 53 195
Omrékningsdifferens i likvida medel 4 2 2 3
Likvida medel vid periodens slut 121 53 121 53

Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

Mkr Okt-dec 2022 Okt-dec 2021 Helar 2022 Helar 2021

Nettoomsittning 16 15 63 64
Administrationskostnader -22 -22 -85 -88
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0
Ovriga rérelsekostnader -2 0 -2 0
Rorelseresultat -8 -7 -24 -24
Resultat fran andelar i dotterbolag -449 2 -449 3
Finansiella intakter 32 17 120 54
Finansiella kostnader -36 -12 -124 -46
Resultat efter finansiella poster -461 0 -477 -13
Bokslutsdispositioner 52 26 52 26
Resultat fore skatt -409 26 -425 13
Skatt pa periodens resultat -5 0 -5 0
Periodens resultat’ -414 26 -430 13

! Periodens resultat och periodens totalresultat Gr samma, dd moderbolaget inte har nagra transaktioner som redovisas i 6vrigt totalresultat.

Det norska varumérket Biopharma
lanserade D-vitamin i brustablettformat
med smak av citron under kvartalet.
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

Mkr Not m 31dec2021
Immateriella anldggningstillgangar 42 51
Materiella anlaggningstillgangar 3 5
Andelar i dotterbolag 2481 2535
Fordringar hos dotterbolag 1030 1321
Uppskjutna skattefordringar 0 2
Finansiella anlaggningstillgangar 3511 3858
Anliaggningstillgangar 3556 3914
Fordringar hos dotterbolag 61 117
Ovriga fordringar 11 12
Kassa och bank 75 2
Omsittningstillgangar 147 131
Tillgangar 5 3703 4045
Aktiekapital 6 727 363
Reservfond 58 58
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 1912 2118
Eget kapital 2697 2539
Obeskattade reserver 20 5
Skulder till kreditinstitut 640 1166
Ovriga langfristiga skulder 0 0
Langfristiga skulder 640 1166
Skulder till kreditinstitut 57 107
Skulder till dotterbolag 264 212
Ovriga kortfristiga skulder 25 16
Kortfristiga skulder 346 335
Eget kapital och skulder 5 3703 4045

Noter till finansiella rapporter

Not1 | Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering, samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL).
Upplysningar enligt IAS 34 p.16A lamnas férutom i de finansiella rapporterna
och dess tillhérande noter dven i vriga delar av bokslutskommunikén.
Moderbolagets rapportering ir upprittad i enlighet med Arsredovisningsla-
gen (ARL) samt rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Aven av R&det fér finansiell rapporterings
utgivna uttalanden géllande noterade foretag tillimpas, vilket innebar att
moderbolaget tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt
detta & mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och
med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

I bokslutskommunikén 2022 har samma redovisningsprinciper och be-
rakningsmetoder tillimpats som i den senaste avgivna arsredovisningen for
2021 (not 1Redovisningsprinciper, sidorna 136-142). De nya standarder och de
andringar i och omarbetningar av standarder samt nya tolkningsuttalanden
(IFRIC) som trddde i kraft 1 januari 2022 hade inte nagon vasentlig effekt pa
koncernens redovisning for perioden januari-december 2022.

Not2 | Viktiga uppskattningar och bedémningar
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att fore-
tagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt gér antaganden
som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

For en detaljerad redogorelse av bedomningar gjorda av foretagsledningen
vid tillimpningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella
rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322

Redovisning av molntjinstarrangemang

IFRIC har publicerat agendabeslut for hur foretag ska redovisa utgifter i ett
Software-as-a-Service (SaaS) arrangemang dar atkomst till mjukvara erhélls
via molnet samt for konfigurering och anpassning av mjukvara i ett sddant
molntjanstarrangemang. Besluten tydliggor att foretag inte kan aktivera
utgifter hanforliga tillimplementeringen av ett molntjanstarrangemang om
det inte har kontroll dver applikationen och att utgifter for konfigurerings-
och anpassningstjanster av mjukvara i ett sadant molntjanstarrangemang i
ménga fall ska redovisas som kostnad i samma period som tjénsterna erhalls.
Beddémningen av vilken period tjansterna erhdlls ar dock beroende pd om

de ar distinkta i forhallande till tjansten att erhalla atkomst till mjukvaran.
Beddms tjansterna vara distinkta redovisas utgiften i samma period som
tjansterna utfors. Bedoms tjansterna inte vara distinkta redovisas utgifterna
som en kostnad i samma period som féretaget erhaller dtkomst till mjukvaran,
vilket normalt medfor en forutbetald kostnad i balansrakningen Gver avtalets
[6ptid. Midsona har analyserat huruvida fértydligandena fran IFRIC for redo-
visning av molntjanstarrangemang skulle ha nagon paverkan pé de finansiella
rapporterna. Analysen mynnade ut i att den nuvarande hanteringen i allt
vasentligt ar forenlig med de principer avseende SaaS som faststallts i agenda-
besluten samt med IAS 38 Immateriella tillgdngar.

i paféljande finansiella rapporter hdnvisas till not 35 Viktiga uppskattningar och
bedémningar i arsredovisning 2021, sidan 162.

| det tredje kvartalet gjordes nya uppskattningar och bedémningar
i antaganden om framtida forhallanden och av parametrar som paverkade
den framtida Idnsamheten for koncernens kassagenererande enheter till vilka
goodwill allokerades till. En utmanande marknad och ogynnsamma makro-
ekonomiska faktorer medfdrde vissa revideringar i nettoomsattningstillvaxt,
varumarginalens utveckling och diskonteringsranta, vilket sammantaget
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mynnade ut i att det berdknade atervinningsvardet for kassagenererande
enheterna North Europe och South Europe blev lagre an deras redovisade
varden varfor goodwill skrevs ned med 175 Mkr (16,6 MEUR) respektive

246 Mkr (23,4 MEUR). De dramatiskt férdndrade forutsattningarna var svara
att forutse. For kassagenererande enheten Nordics var foretagsledningens
beddémning fortsatt att inga rimliga férdndringar i de viktiga antagandena
leder till att det beraknade atervinningsvardet blir lagre an det redovisade
vardet. Foretagsledningen foljer noggrant utvecklingen framatriktat for de
kassagenererande enheterna i handelse av att nya uppskattningar och bedom-
ningar i antaganden méste goras till foljd av forandrade forutsattningar. Det
gjordes dven nya uppskattningar och bedémningar av en materiell anlagg-

ningstillgéng, hanforlig till North Europe, till foljd av 1agt kapacitetsutnyttjande.

Efter indikation pa nedskrivningsbehov genomfordes en nedskrivningsprov-

Not3 | Rorelsesegment, koncernen

ning av den materiella anlaggningstillgangen, som medférde en nedskrivning
med 54 Mkr (5,1 MEUR) till atervinningsvérdet.

| det fjarde kvartalet gjordes uppskattningar och beddmningar om huruvida
genererade underskottsavdrag under aret pa nagra geografiska marknader
kunde aktiveras som uppskjutna skattefordringar for att i framtiden realiseras
genom beskattningsbara inkomster. Foretagsledningen bedomde att merparten
av de genererade underskottsavdragen kunde aktiveras som uppskjuten
skattefordran. Bedomningen ar att med koncernens nuvarande struktur och
framtida planer sa & mojligheterna att utnyttja aktiverade underskottsavdrag
val underbyggd.

Utdver for redogjorda uppskattningar och bedémningar sa har inga
nya vdsentliga sddana tillkommit sedan avgivandet av den senaste arsredo-
visningen.

. Koncerngemen-
Mkr Nordics North Europe South Europe samma funktioner Koncernen
Ta W o o oa T o D
Nettoomsattning, extern 729 725 209 202 89 85 - - 1027 1012
Nettoomsattning, koncernintern 3 1 3 6 1 1 -7 -8 - -
Nettoomsittning 732 726 212 208 90 86 -7 -8 1027 1012
Kostnad for salda varor -526 -524 -191 -182 -86 -72 6 8 =797 -770
Bruttoresultat 206 202 21 26 4 14 -1 0 230 242
Ovriga rérelsekostnader -160 -155 -36 -37 -19 -15 -21 -18 -236 -225
Rorelseresultat 46 47 -15 -11 -15 -1 -22 -18 -6 17
Finansiella poster -27 -11
Resultat fore skatt -33 6
Vésentliga intdkts-och kostnadsposter som redovisas
i resultatrdkningen:
Jamforelsestorande poster' 1 4 6 - 0 - 4 -1 11 3
Av- och nedskrivningar 13 14 11 11 6 5 15 11 45 41
Bruttoresultat, fore jimforelsestorande poster 206 202 23 26 4 14 -1 0 232 242
Rorelseresultat, fore jamforelsestorande poster 47 51 -9 -11 -15 -1 -18 -19 5 20
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 60 65 2 0 -9 4 -8 -8 45 61
Medelantal anstallda 411 450 203 232 158 145 16 18 788 845
Antal anstéllda, per balansdagen 408 459 200 229 156 143 16 18 780 849
" For specifikation av jamforelsestorande poster, se definitioner och avstamningar mot IFRS, koncernen, sidorna 19-20.

. Koncerngemen-
Mkr Nordics North Europe South Europe TR AT Koncernen
Januari-december C 0 a0 om0 am| L aom
Nettoomsattning, extern 2692 2601 841 807 366 365 - - 3899 3773
Nettoomsattning, koncernintern 10 10 19 24 8 4 -37 -38 - -
Nettoomsittning 2702 2611 860 831 374 369 -37 -38 3899 3773
Kostnad for salda varor -1918 -1811 -802 -688 -336 -296 35 37 -3021 -2758
Bruttoresultat 784 800 58 143 38 73 -2 -1 878 1015
Ovriga rérelsekostnader -626 -593 -147 -126 -78 -71 -492 -64 -1343 -854
Rorelseresultat 158 207 -89 17 -40 2 -494 -65 -465 161
Finansiella poster -64 -46
Resultat fore skatt -529 115
Vdsentliga intdkts-och kostnadsposter som redovisas
i resultatrdkningen:
Jamforelsestorande poster’ 6 3 62 -10 2 5 425 -2 495 -4
Av- och nedskrivningar 52 53 97 43 22 23 470 49 641 168
Bruttoresultat, fore jamforelsestorande poster 784 800 114 143 39 77 -2 -1 935 1019
Rorelseresultat, fore jimforelsestrande poster 164 210 -27 7 -38 7 -69 -67 30 157
EBITDA, fore jaimfdrelsestorande poster 216 263 16 50 -16 26 -25 -26 191 313
Medelantal anstéllda 439 442 214 225 150 148 17 17 820 832
Antal anstéllda, per balansdagen 408 459 200 229 156 143 16 18 780 849

" For specifikation av jamforelsestorande poster, se definitioner och avstdmningar mot IFRS, koncernen, sidorna 19-20.
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Not4 | Uppdelning av intikter, koncernen

Geografiska omraden’

Sverige 289 291 0 0 0 0 -1 -1 288 290
Danmark 179 170 3 5 1 0 -3 -4 180 171
Finland 114 112 - - 0 0 - - 114 112
Norge 116 124 0 0 1 0 -1 0 116 124
Frankrike 1 1 4 6 49 47 0 -1 54 53
Spanien 3 2 6 4 35 34 0 -1 44 39
Tyskland 3 2 176 169 0 1 -2 -1 177 171
Ovriga Europa 24 23 23 24 2 2 - - 49 49
Ovriga lander utanfér Europa 3 1 0 0 2 2 - - 5 3
Nettoomsittning 732 726 212 208 90 86 -7 -8 1027 1012
Férsdljningskanal

Apotekshandel 105 104 - - - - - - 105 104
Dagligvaruhandel 484 484 85 88 28 25 - - 597 597
Food Service 27 25 63 59 1 2 - - 91 86
Halsofackhandel 44 38 58 50 49 50 - - 151 138
Ovrig fackhandel 34 35 5 5 - 0 - - 39 40
Ovriga 35 39 -2 0 11 8 - - 44 47
Koncernintern forséljning 3 1 3 6 1 1 -7 -8 - -
Nettoomsittning 732 726 212 208 90 86 -7 -8 1027 1012
Produktkategorier

Ekologiska produkter 176 183 212 208 89 85 -6 -7 471 469
Halsolivsmedel 357 343 - - - - - - 357 343
Konsumenthélsoprodukter 195 198 - - - - - - 195 198
Tjanster kopplade till produkthantering 4 2 0 0 1 1 -1 -1 4 2
Nettoomsittning 732 726 212 208 90 86 -7 -8 1027 1012
Varumdrken

Egna 504 499 130 134 64 66 -6 -7 692 692
Licensierade 127 140 - - 8 7 - - 135 147
Kontraktstillverkning 97 85 82 74 17 12 - - 196 171
Tjanster kopplade till produkthantering 4 2 0 0 1 1 -1 -1 4 2
Nettoomsattning 732 726 212 208 90 86 -7 -8 1027 1012

" Intdkeer fran externa kunder hanforliga till enskilda geografiska omrdden efter det land kunden har sin hemvist.

2022
Geografiska omrdden’
Sverige 1110 1120 0 0 3 1 -5 -2 1108 1119
Danmark 592 589 15 19 2 1 -15 -17 594 592
Finland 442 327 - - 0 0 - - 442 327
Norge 440 456 0 0 3 0 -3 0 440 456
Frankrike 3 4 18 23 202 205 -5 -7 218 225
Spanien 11 12 18 14 142 137 -1 -1 170 162
Tyskland 9 10 718 683 1 3 -8 -11 720 685
Ovriga Europa 89 89 90 91 11 9 - - 190 189
Ovriga ldnder utanfér Europa 6 4 1 1 10 13 - - 17 18
Nettoomsittning 2702 2611 860 831 374 369 -37 -38 3899 3773
Férsdljningskanal
Apotekshandel 422 376 - - - - - - 422 376
Dagligvaruhandel 1736 1730 352 366 121 105 - - 2209 2201
Food Service 100 85 254 222 6 5 - - 360 312
Halsofackhandel 165 150 218 196 194 208 - - 577 554
Ovrig fackhandel 130 126 19 19 - 0 - - 149 145
Ovriga 139 134 -2 4 45 47 - - 182 185
Koncernintern forséljning 10 10 19 24 8 4 -37 -38 - -
Nettoomsittning 2702 2611 860 831 374 369 -37 -38 3899 3773
Produktkategorier
Ekologiska produkter 699 750 860 831 372 368 -35 =37 1896 1912
Halsolivsmedel 1201 1146 - - - - - - 1201 1146
Konsumenthélsoprodukter 788 705 - - - - - - 788 705
Tjanster kopplade till produkthantering 14 10 0 0 2 1 -2 -1 14 10
Nettoomsittning 2702 2611 860 831 374 369 -37 -38 3899 3773
Varumdrken
Egna 1896 1852 531 519 275 288 -35 -37 2667 2622
Licensierade 520 494 - - 32 32 - - 552 526
Kontraktstillverkning 272 255 329 312 65 48 - - 666 615
Tjanster kopplade till produkthantering 14 10 0 0 2 1 -2 -1 14 10
Nettoomsittning 2702 2611 860 831 374 369 -37 -38 3899 3773

! Intdkter frdn externa kunder hdnforliga till enskilda geografiska omrdden efter det land kunden har sin hemvist.
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Not5 | Verkligt virde och redovisat i balansrikningen, koncernen

Verkligt virde
Redovisat varde pa langfristiga fordringar, kundfordringar, dvriga fordringar,
likvida medel, dvriga langfristiga skulder, leverantérsskulder och 6vriga kort-

fristiga skulder redovisade till upplupet anskaffningsvarde utgor en rimlig
approximation av verkligt varde.

Mkr m 31dec2021
Tillgangar

Finansiella instrument redovisade till upplupet anskaffningsvdrde

Langfristiga fordringar 5 4
Kundfordringar 398 403
Ovriga fordringar 27 33
Likvida medel 121 53
Summa 551 493
Summa fordringar 551 493
Skulder

Finansiella instrument redovisade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Ovriga kortfristiga skulder 2 -
Summa 2 -
Finansiella instrument redovisade till upplupet anskaffningsvdrde

Langfristiga rantebarande skulder 776 1314
Ovriga langfristiga skulder 8 11
Kortfristiga rantebdrande skulder 119 175
Leverantdrsskulder 358 342
Ovriga kortfristiga skulder 41 41
Summa 1302 3362
Summa skulder 1304 3362

Vissa upplysningar om finansiella instrument som vérderats

till verkligt virde i arets resultat

Koncernen hade finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt redo-

visade till verkligt varde via koncernresultatrakningen. Varderingen var i niva 2
enligt IFRS 13 Vdrdering till verkligt vérde. Verkliga varden baserades pa notering-
ar hos maklare. Liknande kontrakt handlades pa en aktiv marknad och kurserna

speglade faktiska transaktioner pa jamforbara instrument. | jgmférelseperioden
fanns inga sddana finansiella instrument, redovisade till verkligt varde i koncern-
balansrakningen.

Kvittningsavtal och liknande avtal

For derivatmotparter finns ISDA-avtal som innebér att derivatposter kan netto-
redovisas under vissa forutsattningar. Det fanns redovisade finansiella skulder
hanforliga till derivatinstrument pa 2 Mkr i koncernbalansrakningen fér jam-

Under kvartalet lanserades en
kryddkalender i Norge under
varumdrket Helios.
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forelseperioden, vilka omfattades av ett rattsligt bindande ramavtal om nett-
ning. Koncernen har inga nettoredovisade derivatinstrument i sin koncern-
balansrakning.

Berikning av verkligt virde

Verkligt varde for rantebdrande skulder berdknas baserat pa framtida kassa-
floden av kapitalbelopp och ranta diskonterade till aktuell marknadsranta pa
balansdagen. Langfristiga rantebarande skulder IGper i allt vasentligt med rorlig
ranta och saledes 6verensstammer i allt visentligt verkligt varde med redovisat
varde. For kortfristiga rantebarande skulder tillimpas ingen diskontering och
verkligt virde dverensstammer i allt vasentligt med redovisat varde. For ytter-
ligare information om vérdering av finansiella tillgangar och skulder till verkligt
varde, se not 34 Vdrdering av finansiella tillgdngar och skulder till verkligt vérde
samt kategoriindelning i arsredovisning 2021 sidorna 160-161.
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Not6 | Forindring antal aktier, koncernen

Antal aktier A-aktier B-aktier Totalt
Antal aktier 2021-01-01 755820 64248788 65004 608
Inldsen teckningsoptioner - 213180 213180
Nyemission - 7496 252 7 496 252
Omstdmpling -457 500 457 500 -
Antal aktier 2021-12-31 298 320 72415720 72714040
Antal aktier 2022-01-01 298 320 72415720 72714 040
Nyemission 298 320 72415720 72714 040
Antal aktier 2022-12-31 596 640 144 831 440 145428080
Kvotvarde per aktie, kr 500
Aktiekapital pa balansdagen, kr 727 140 400
Réster pa balansdagen, antal 150797 840

Nyemission
Nyemissionen i december av 298 320 aktier av serie A och 72 415 720 aktier av
serie B, med foretradesratt for befintliga aktiedgare, visade att 277 448 aktier
av serie A, motsvarande cirka 93,0 procent av de erbjudna aktierna av serie A,
samt 38 770 076 aktier av serie B, motsvarande cirka 53,5 procent av de erbjudna
aktierna av serie B, tecknades med stod av teckningsratter. Dessutom tecknades
20 872 aktier av serie A, motsvarande cirka 7,0 procent av de erbjudna aktierna
av serie A, samt 225 475 aktier av serie B, motsvarande cirka 0,3 procent av
de erbjudna aktierna av serie AB, utan stod av teckningsratter. Aterstaende
33420169 aktier av serie B, motsvarande cirka 46,2 procent av de erbjudna
aktierna av serie B, tilldelades Stena Adactum AB som emissionsgarant.

De nya aktierna registrerades hos Bolagsverket i december 2022 och infordes
i den av Euroclear Sweden forda aktieboken i januari 2023.

Omstampling av A-aktier till B-aktier

| december initierades pa aktiedgares begaran en omstampling av 172 856
aktier av serie A till serie B. Omstamplingen registrerades i januari 2023, varvid
antalet roster forandrades till 149 242 136 roster.

Teckningsoptionsprogram

Teckningstiden for teckningsoptionsprogram T02019/2022, som maximalt
kunde ge 150 960 nya B-aktier vid full konvertering Iopte ut den 20 december
2022. Inga teckningsoptioner konverterades till B-aktier.

Genomsnittligt antal aktier, koncernen

Antal aktier (tusen)

Genomsnittligt under perioden
Genomsnittligt under perioden, efter full utspadning

Not7 | Forvirvsanalys

Forvarvsanalysen for Vitality, som presenterades som preliminar i boksluts-
kommuniké 2021 och arsredovisning 2021, faststalldes under det tredje
kvartalet 2022 utan forandring.

Det spanska varumarket Vegetalia

lanserade tva nya falaflar i kvartalet, ﬂl w
spicy falafel och s6tpotatis falafel. ‘ B W ‘
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Det fanns tva utestaende teckningsoptionsprogram vid arets utgang.
T02021/2024, som maximalt kan ge 171000 nya B-aktier vid full konvertering
med tid for utnyttjandet av teckningsoptionerna fran 1augusti 2024 till
20 december 2024. Teckningskursen for optionsprogrammet omréaknades
mot bakgrund av den genomforda foretrddesemissionen till 75,70 kr (tidigare
75,85 kr). | augusti 2022 6verldts sammanlagt 120 000 teckningsoptioner i
T02022/2025 till ledande befattningshavare. Varje teckningsoption beréttigade
till teckning av en aktie av serie B. Tiden for utnyttjandet av teckningsoptionerna
ar fran den 1augusti 2025 till 20 december 2025. Teckningskursen for options-
programmet omraknades mot bakgrund av den genomforda foretradesemis-
sionen till 25,60 kr (tidigare 25,66 kr). Overlatelsen av teckningsoptionerna
skedde pa marknadsmassiga villkor baserat pa en berakning enligt Black &
Scholes modell utférd av PWC AB, som ar att betrakta som oberoende i for-
hallande till Midsona. Det verkliga vardet per teckningsoption var 3,82 kr vid
transaktionstillfallet i augusti 2022.

B-aktiens genomsnittskurs pa balansdagen understeg teckningskursen
for T02021/2024 och T02022/2025, varfor resultat per aktie efter utspadning
inte berdknades. For mer information om T02021/2024, se not 10 Anstdllda,
personalkostnader och ledande befattningshavares ersdttningar i arsredovisning
2021sidorna 146-148.

Okt-dec 2022 Okt-dec 2021 Helar 2022 Helar 2021
79 646 72714 74 447 67783
79937 72 864 74 668 67932
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Definitioner

Midsona presenterar vissa finansiella matt i bokslutskommunikén som inte
definieras enligt IFRS. Midsona anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da de mojliggdr utvardering
av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella métt pa

samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med métt som anvands av andra

Avstamningar mot IFRS, koncernen

EBITDA. Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar

foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt
som definieras enligt IFRS. For definition och syfte med respektive matt som
inte definieras enligt IFRS hanvisas till avsnittet definitioner i arsredovisning 2021,
sidorna184-188. | nedanstdende tabell presenteras avstamningar mot IFRS.

Mkr Okt-dec 2022 Okt-dec 2021 Helar 2022 Helar 2021
Rorelseresultat, fore jimforelsestorande poster 5 20 30 157
Jamférelsestorande poster ingaende i rorelseresultat *? -11 -3 -495 4
Rorelseresultat -6 17 -465 161
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 12 13 48 47
Nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 5 - 426 8
Avskriviningar pa materiella anlaggningstillgangar 28 28 113 109
Nedskriviningar pa materiella anlaggningstillgangar 0 - 54 4
EBITDA 39 58 176 329
Jamférelsestorande poster ingdende i EBITDA ™2 6 3 15 -16
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 45 61 191 313
Nettoomsattning 1027 1012 3899 3773
EBITDA-marginal, fore jamforelsestorande poster 4,4% 6,0% 4,9% 8,3%
'Specifikation av jamforelsestorande poster
Omstruktureringskostnader, netto 6 - 15 0
Omvardering villkorad kopeskilling - - - -21
Forvarvsrelaterade kostnader - 3 - 5
Nedskrivning avimmateriella och materiella tillgdngar 5 - 480 12
Jamforel de poster i deirorelseresultatet 11 3 495 -4
Nedskrivning avimmateriella och materiella tillgdngar -5 - -480 -12
Jamforelsestorande poster ingaende i EBITDA 6 3 15 -16
?Motsvarande rad i koncernens resultatrakning
Kostnad for salda varor 2 - 57 4
Forséljningskostnader 8 - 435 8
Administrationskostnader 1 - 3 0
Ovriga rérelseintékter - - - -21
Ovriga rérelsekostnader - 3 0 5
Jamfo orande poster ingaende i rorelseresultatet 11 3 495 -4
Kostnad for salda varor - - -54 -4
Forsaljningskostnader -5 - -426 -8
Jamforelsestorande poster ingaende i EBITDA 6 3 15 -16
Justerad EBITDA. EBITDA rullande 12 manader proforma exklusive forvirvsrelaterade omstrukturerings- och transaktionskostnader
Mkr Helar 2022 Helar 2021
EBITDA 176 329
Forvarvsrelaterade transaktionskostnader - -16
Proforma justering - 11
Justerad EBITDA 176 324

Varumérket Davert i Tyskland lanserade en grét i portionsforpackning
med smak av dpple och kanel.
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Nettoskuld. Rantebarande avsittningar och rantebarande skulder minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar

Langfristiga rantebdrande skulder 776 1314
Kortfristiga rantebdrande skulder 119 175
Likvida medel’ -121 -53
Nettoskuld 774 1436

'Ndgra kortfristiga placeringar, jamstdllda med likvida medel, fanns inte vid respektive periods utgdng.

Genomsnittligt sysselsatt kapital . Summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rantebarande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens utgang
plus summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rantebarande skulder och uppskjuten skatteskuld vid periodens borjan dividerat med 2

p—— vair o2 [RPROY

Eget kapital och skulder 4904 5287 4904 5287
Ovriga l&ngfristiga skulder -8 -11 -8 -11
Uppskjutna skatteskulder -347 -347 -347 -347
Leverantdrsskulder -358 -342 -358 -342
Ovriga kortfristiga skulder -50 -56 -50 -56
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -164 -167 -164 -167
Sysselsatt kapital 3977 4364 3977 4364
Sysselsatt kapital vid periodens borjan 4004 4280 4364 4092
Genomshnittligt sysselsatt kapital 3991 4322 4171 4228

Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital

Resultat fore skatt -529 115
Finansiella kostnader 131 57
Resultat fore skatt, exklusive finansiella kostnader -398 172
Genomsnittligt sysselsatt kapital 4171 4228
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -9,5 4,1

Fritt kassaflode. Kassaflode fran den Iopande verksamheten reducerad med kassaflode fran investeringsverksamheten exklusive
forvarv/forsaljning av rorelser, forvarv/forsiljning av varumarken och produktrattigheter samt expansionsinvesteringar

Ohedec 02 vair o2 JRPRY

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 128 -16 203 -64
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 -125 -29 -175
Forvarv av foretag eller verksamhet - 111 - 114
Expansionsinvestering ny produktionslinje 1 5 6 31
Fritt kassaflode 120 -25 180 -94
Organisk forandring nett ittning. Nettoomsittningens forandring mellan ar justerad for omrakningseffekter vid konsolidering och for forandringar i koncernstrukturen
WO T e W e
Nettoomsittning 1027 1012 3899 3773
Nettoomsattning jamfort med motsvarande period foregaende ar -1012 -1083 -3773 -3709
Nettoomsdttning, fordndring 15 -71 126 64
Strukturella férandringar 0 -36 -93 -355
Valutakursforandringar -51 4 -132 67
Organisk forandring -36 -103 -99 -224
Organisk férandring -3,5% -9,5% -2,6% -6,0%
Strukturella férdndringar 0,0% 3,3% 2,5% 9,5%
Valutakursforandringar 5,0% -0,4% 3,5% -1,8%

Organisk forandring nettoomsattning egna varumérken. Nettoomsittningens forandring egna varumarken mellan r justerad for omrékningseffekter
vid konsolidering och for forandringar i koncernstrukturen

Ohtdec 02 vair o2 [RPRY

Nettoomsdttning egna varumarken 692 691 2667 2622
Nettoomsattning egna varumérken jamfort med motsvarande period foregaende ar -691 -729 -2622 -2 550
Nettoomsittning egna varumarken, forandring 1 -38 45 72
Strukturella férandringar 0 -16 -47 -191
Valutakursfordndringar -33 2 -85 45
Organisk forandring egna varumarken -32 -52 -87 -74
Organisk férandring -4,6% -7,1% -3,3% -2,9%
Strukturella férandringar 0,0% 2,3% 1,8% 7,5%
Valutakursforandringar 4,8% -0,3% 3,2% -1,8%
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Kvartalsdata, koncernen

m 2022 202 202 m 001 201 2021 m 2020 2020 2020
Mkr Kv3 Kv2 Kv1 Kv3 Kv2 Kv1 Kv3 Kv2 Kv1
Nettoomsittning 1027 944 956 972| 1012 893 903 965| 1083 821 859 946
Kostnad for salda varor -797 -775 -731 -718 -770 -652 -646  -690 -784 -598 -619 -671
Bruttoresultat 230 169 225 254 242 241 257 275 299 223 240 275
Forsaljningskostnader -159 -567 -162 -157 -148 -138 -155 -151 -161 -128 -123 -130
Administrationskostnader -76 -72 -76 -74 -76 -67 -73 -73 -88 -60 -70 -66
Ovriga rorelseintikter 3 3 2 2 3 12 13 7 17 16 17 2
Ovriga rérelsekostnader -4 -1 -2 -3 -4 0 0 -4 -1 -4 9 -10
Rorelseresultat -6 -468 -13 22 17 48 42 54 66 47 73 71
Resultat fran andelar i joint venture - - - - - - - - - - -8 0
Finansiella intakter 12 20 25 10 5 4 -5 7 7 3 -29 33
Finansiella kostnader -39 -35 -39 -18 -16 -16 -7 -18 -22 -10 16 -43
Resultat fore skatt -33 -483 -27 14 6 36 30 43 51 40 52 61
Skatt pa periodens resultat 18 5 7 -2 -5 -5 -6 -10 4 -6 -12 -14
Periodens resultat -15 -478 -20 12 1 31 24 33 55 34 40 47
Jamfarelsestérande poster
Jamforelsestorande poster ingaende i rorelseresultatet 11 478 6 - 3 -6 -3 2 7 -10 -11 -
Rorelseresultat, fore jaimforelsestdrande poster 5 10 -7 22 20 42 39 56 73 37 62 71
Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar ingdende i rorelseresultatet 45 515 41 40 41 42 47 38 41 35 35 36
EBITDA 39 47 28 62 58 90 89 92 107 82 108 107
Av- och nedskrivningar och jamfarelsestérande poster
Av-och nedskrivningar och jamférelsestérande poster
ingdende i rérelseresultatet 51 518 47 40 44 32 36 40 48 25 24 36
EBITDA, fore jamforelsestorande poster 45 50 34 62 61 80 78 94 114 72 97 107
Fritt kassaflode 120 22 53 -15 -25 -8 -35 -26 102 64 84 2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 128 29 54 -8 -16 0 -29 -19 113 71 89 10
Antal anstéllda, per balansdagen 780 801 826 859 849 819 836 831 834 723 730 713
Valutakurser

Genomsnittskurs Balansdagskurs
SEK Jan-dec2021 m 31dec2021
DKK 1,4290 1,3641 1,4965 1,3753
EUR 10,6317 10,1449 11,1283 10,2269
GBP 12,4669 11,8022 12,5811 12,1790
NOK 1,0523 0,9980 1,0572 1,0254
usb 10,1245 8,5815 10,4371 9,0437

Midsona AB (publ)
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