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OKTOBER-DECEMBER 2011 (FJARDE KVARTALET)

* Nettoomsattningen uppgick till 297 Mkr (284), en 6kning med 5 procent.

* Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till 12 Mkr (18).

* Roérelseresultatet, EBIT, fére poster av engangskaraktar, uppgick till 2 Mkr (18).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,32 kr (0,32).

* Kassafléde fran den I6pande verksamheten férbattrades till 25 Mkr (20).

JANUARI-DECEMBER 2011 (H ELAR)

e
w

Nettoomsattningen uppgick till 1 174 Mkr (1 134), en 6kning med 4 procent.
Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till 51 Mkr (-50).

* Rorelseresultatet, EBIT, fére poster av engangskaraktar, uppgick till 41 Mkr (41).
* Resultat per aktie fére och efter utspadning 6kade till 1,42 kr (-2,93).

* Kassaflodet fran den l6pande verksamheten férbattrades till 41 Mkr (27).

Finansiell éversikt

Midsona

Nettoomsittning, Mkr 297 284 1174 1134
Rérelseresultat, EBIT, fére poster av engangskaraktar, Mkr 2 18 41 41
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 12 18 51 -50
Rérelsemarginal, % 4,0 6,3 43 4,4
Resultat fére skatt, Mkr 7 15 33 -64
Periodens resultat, Mkr 7 7 32 -67
Genomsnittligt antal aktier, tusental 22 745 22745 22 745 22739
Resultat per aktie efter skatt, kr 0,32 0,32 1,42 2,93

MaMedica Miwana MyceA naturdiet B VITALASN

Notera Fér ytterligare information
Informationen 4r sadan som Midsona AB (publ) ska offentliggsra Peter Asberg, CEO +46 730 26 16 32
enligt lagen om virdepappershandel. Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04



Koncernchefens kommentar

"Midsona 6kade forsiljningen
och resultatet 2011. Netto-
omsittningen uppgick till
1174 Mkr (1134), en dkning
med 4 procent. Rérelseresul-
tatet forbattrades till 51 Mkr
(-50). Justerat for engéngs-

poster blev resultatet i niva
med fjoldret. Under &ret har
vi fortsatt att fokusera pa
kirnverksamheten, det vill
sdga vdra starka varumirken
inom hilsa och vilbefin-
nande. Vi har 6kat marknads-
investeringarna i vara varu-

Peter Asberg, VD och koncernchef

mirken och vi har hillit en hog takt i var produktutveck-
ling. Varumirket Naturdiet har utvecklats sirskilt vil. I
boérjan av 2011 forvirvade vi Bio-Vita i Finland. Férvirvet
har visentligt stirkt vér stillning i Finland. Forséljningen i
Finland 6kade med 88 procent och resultatet har mangfal-
digats. I linje med koncernens strategi att fokusera pa kirn-
verksamheten avyttrade vi HKC Egenvird i slutet av aret.
Under 4ret har vi anpassat och effektiviserat organisationen.
Netto, justerat {6r forvirv och avyttring, har vi minskat
personalen med drygt 40 personer och var vid periodens
utgdng 222 anstillda. Avvecklingskostnader har negativt

VIKTIGA HANDELSER 2011

Forsta kvartalet

En ny innovativ produkt, Smoothie Drinkmix-pulver, lanserades
under det egna varumarket Naturdiet i den svenska dagligvaru-
och hilsofackhandeln. Produkten ingér i kategorin viktkontroll.

Ett distributionsavtal tecknades med Reckitt Benckiser om
att ta 6ver forsiljnings- och marknadsféringsansvaret fér Reckitt
Benchisers OTC-produkter pa den finska apoteksmarknaden fran
den 1 augusti 2011. Distributionsavtalet kommer att generera en
nettoomsittning om cirka 3 miljoner euro pa helarsbasis.

Det finska halso- och egenvardsféretaget Bio-Vita férvirva-
des. Koncernen far genom férvirvet tillgang till en stark lokal
varumérkesportfélj, med bland annat varumérket Tri Tolonen,
som kompletterar befintlig varumarkesportfslj.

Kammarritten i Géteborg avkunnade dom i skattemal for
Midsonas dotterbolag Trettiosjucorp AB, dir avdrag fér forlust pa
fordringar med 74 Mkr medges fér 2003 érs taxering. Kammarrit-
ten dndrade darmed Lénsritten i Skane lans tidigare dom. Avdra-
get innebar att koncernens skattemissiga underskott 6kade med
74 Mkr och kan kvittas mot framtida vinster. Avdraget innebar
séledes en minskad framtida skattekostnad med 19 Mkr.

Ett langsiktigt distributionsavtal tecknades med Bringwell AB
om att erbjuda hela Bringwells produktportfslj fran april 2011.
Midsona stérker ddrmed sin position pa den svenska hélso- och
egenvardsmarknaden som fullsortimentsgrossist. Distributions-
avtalet genererar en nettoomsittning om cirka 100 Mkr pa helars-
basis.

Andra kvartalet
Ett Eco Black Tea med smakerna Earl Grey Citrus, Black Currant
och Wild Berries lanserades under det egna varumirket Friggs i
den svenska dagligvaruhandeln.

En gel mot insektsbett, MyggA pa bettet, lanserades under

belastat det operativa resultatet under 2011, men gor att vi
startar 2012 med ligre indirekta kostnader.

Under fjirde kvartalet fortsatte forsiljningen att 6ka
medan rorelseresultatet diremot forsimrades, pa grund av
kostnader i samband med organisationsforandringar men
ocksé pa grund av temporirt 6kade varumirkesinveste-
ringar. Under kvartalet lanserade vi Naturdiet i Norge med
en kraftfull lanseringsplan och dirmed signifikant investe-
ring. Vi har ocksd 6kat investeringen for Naturdiet i Sverige
och Finland samt flera andra prioriterade varumirken sdsom
Friggs, Tri Tolonen, Esberitox, Kaloba och Blutsaft. Vi har
dven tagit in visentligt fler nya abonnenter i var direktfor-
siljningsverksamhet, Vitalas. Kortsiktigt har detta lett till
dkade kostnader och férsimrat resultat, men det gor att vi
startar 2012 med forstirkta positioner fér vira varumirken
och cirka 50 procent fler aktiva abonnenter i var direktfor-

siljningsverksamhet jamfort med starten pa 2011.

Under 2012 ir avsikten att fortsatt fokusera pa att
bygga var kirnverksamhet. Ambitionen ir att skapa tillvixt
for vara prioriterade varumirken, ta ansvar for utvalda
licensvarumirken och om tillfille uppstir genomféra
kompletterande forvirv. Dirigenom kan vi komma nirmare
vér vision att bli ledande i Norden inom hilsa och vilbe-
finnande”.

Peter Asberg, vD OCH KONCERNCHEF

det egna varumirket MyggA i den svenska apoteks- och hilsofack-
handeln.

Efalex mor och barn, en koncentrerad omega-3 och omega-6
fér kvinnor under och efter graviditeten, lanserades under varumar-
ket Efalex i den svenska apoteks- och hilsofackhandeln.

En hégkoncentrerad omega-3 85 %, lanserades under det egna
varumirket Vitalas i direktverksamheten mot konsument. Produk-
ten fick ett bra mottagande pa den nordiska distanshandelsmark-
naden.

Tredje kvartalet
Det egna varumarket Naturdiet, med ett brett sortiment av maltids-
ersittningar i form av bars och smoothies, lanserades i den norska
dagligvaru- och servicehandeln.

En ny produkt i kategorin viktkontroll som hjilper till att kon-
trollera aptit och hungerkinslor, lanserades under varumarket
Appecal i den svenska apoteks- och hilsofackhandeln.

Fjarde kvartalet

Koncernens befintliga finanseringsavtal férlingdes med en |6ptid
pa tre ar. Finansieringsavtalet stricker sig ddrmed fram till och med
31 december 2014.

Dotterbolaget HKC Egenvard AB, med grossistrérelse inom
halsokostbranschen, avyttrades. Képeskillingen uppgick till 46 Mkr,
vilket medférde en koncernmissig realisationsvinst pa 5 Mkr. Vid
tidpunkten f6r avyttringen hade rérelsen 39 anstillda.

En medicinteknisk produkt, VitalCarb, fér att kontrollera vikt
samt forebygga och behandla fetma lanserades under det egna
varumirket Vitalas i den svenska direktverksamheten direkt mot
konsument. Produkten fick ett bra mottagande pa den svenska
distanshandelsmarknaden.



FINANSIELL INFORMATION

Samtliga kommentarer avser kvartalssiffror om ej annat anges. Samtliga
kommentarer avser fore poster av engdngskaraktir om inte annat anges.

Koncernen

Nettoomsdttning

Nettoomsittningen uppgick till 297 Mkr (284), en 6kning
med 5 procent. Justerat for valutaomrikningseffekter
okade nettoomsittningen med 4 procent medan den var
of6rindrad justerat for valutaomrikningseffekter och struk-
turférandring.

Rorelsekostnader

Rérelsekostnaderna uppgick till 295 Mkr (266), en Skning
med 11 procent, medan rérelsekostnaderna efter poster av
engdngskaraktir uppgick till 285 Mkr (266). Justerat for
valutaomrikningseffekter 6kade rérelsekostnaderna med
11 procent medan de 6kade med 6 procent justerat for
valutaomrikningseffekter och strukturférindring. Okningen
i rorelsekostnader beror pa hogre forsiliningskostnader till
foljd av genomférda marknadsinvesteringar i prioriterade
varumirken och pa merkostnader vid implementering av
nya administrativa system. Justerade forsiljningskostnader
dkade med 11 procent eller 8 Mkr och justerade adminis-
trationskostnader 6kade med 9 procent eller 2 Mkr.

De I6pande driftkostnaderna har successivt reducerats
under 2011 och medfért en betydligt ligre riskniva infor
2012.

Frin och med den 1 januari 2011 har koncernens nya
konsolideringssystem tagits i drift. Ett syfte med projektet
var att harmonisera redovisningen av kostnader i koncer-
nen, varfor vissa kostnader relaterade till lager och produk-
tion som tidigare redovisades som administrationskostna-
der numera redovisas som kostnad s&lda varor. Jimforelse-
siffror for 2010 och tidigare perioder har omriknats i
enlighet med IAS 8.

Resultat

Rérelseresultatet, EBIT, uppgick till 2 Mkr (18). Rorelsere-
sultatet, EBIT, efter poster av engdngskaraktir uppgick till
12 Mkr (18). Resultat fore skatt uppgick till -3 Mkr (15),
dir netto finansiella poster paverkade resultatet med -5
Mkr (-3). Periodens resultat efter poster av engdngskarak-
tir uppgick till 7 Mkr (7), motsvarande ett resultat per
aktie pa 0,32 kr (0,32).

Kassaflode, likviditet och finansiell stéllning
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten forbittrades till
25 Mkr (20), vilket i huvudsak férklaras av den positiva for-
indringen mellan perioderna i rorelsekapitalet till foljd av
ldgre kapitalbindning i varulager och rorelsefordringar. Kas-
saflédet frin investeringsverksamheten uppgick till 32 Mkr
(-2), vilket péverkades positivt med 42 Mkr genom avytt-
ringen av dotterbolaget HKC Egenvérd AB. Kassaflodet frn
finansieringsverksamheten uppgick till -52 Mkr (-17) och
utgjordes av amortering 18n 6 Mkr och ett minskat utnytt-
jande av befintlig checkrikningskredit 46 Mkr. Likvida
medel uppgick till 42 Mkr (30). Dessutom fanns det out-
nyttjade krediter p4 110 Mkr (115) vid periodens utgéng.
Nettoskuldsittningen uppgick vid periodens slut till 224

Mkr (258). Nettoskuldsittningen minskade innevarande
kvartal med 56 Mkr. Beslutet att avyttra dotterbolaget HKC
Egenvard AB bidrog starkt till att minska koncernens netto-
skuldsittning. Nettoskuldsittningsgraden var 0,3 ggr (0,4).

Det egna kapitalet uppgick till 652 Mkr (620). Vid
utgdngen av foregdende kvartal uppgick det egna kapitalet
till 650 Mkr. Forindringarna i det egna kapitalet under inne-
varande kvartal utgjordes av omrikningsdifferenser vid
omrikning av utlindska verksamheter -5 Mkr och periodens
resultat 7 Mkr.

Soliditeten var vid periodens slut 55 procent (53).

Investeringar
Investeringar i immateriella- och materiella anliggningstill-
géngar uppgick till 14 Mkr (4). Av periodens investeringar
utgjordes 4 Mkr (0) av leasade tillgdngar enligt finansiella
leasingavtal, vilka siledes inte paverkade kassaflodet.
Periodens avskrivningar uppgick till 4 Mkr (4), forde-
lade p& immateriella anliggningstillgingar 2 Mkr (2) och
materiella anliggningstillgdngar 2 Mkr (2).

Extern nettoomsittning per affirsomrade,
oktober-december 2011, %

AO Supply
13
(15)
AO Finland 12
6
(6) 53 -
(54) AO Sverige
22
AO Norge (24)
Affirsomraden
Sverige
Nyckeltal Sverige
okt-dec  okt-dec Helar Helar
2011 2010 2011 2010
Nettoomsittning, Mkr 164 159 652 656
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 2 9 37 45
Antal anstallda, per balansdagen 50 79 50 79

Nettoomsittningen uppgick till 164 Mkr (159), en 6kning
med 3 procent. Forsiljningen var fortsatt bra i grossist-
rorelsen. Tillfredsstillande var dven att forsiljningen 6kade
i bdde distans- och servicehandeln. I distanshandelsverk-
samheten borjade genomférda marknadssatsningar pa nya
kunder bira frukt pa sivil den svenska som den finska
marknaden med hogre {6rséljningsvolymer av framforallt
omega-3 och produkter inom viktkontroll. En ny produkt,
VitalCarb, for att kontrollera vikt samt férebygga och
behandla fetma lanserades under det egna varumirket
Vitalas i den svenska direktverksamheten med ett bra mot-
tagande pé den svenska distanshandelsmarknaden. Aktivi-
teter mot servicehandeln forstirktes i perioden och genere-



rade en stark férsiljningsokning bestdende av framférallt
Naturdiet Bars, Naturdiet Smoothies, Friggs Miniriskaka
och Friggs Snackpack.

Forsiljningen i dagligvaruhandeln var svag, men med
en bibehéllen marknadsandel inom flera kategorier, pa en
vikande marknad. Fortfarande kvarstr en oro fér dimpad
privatkonsumtion i Sverige dir den generella oron i mark-
naden skapat osikerhet hos konsumenten samtidigt som
handelsklimatet hardnar. Med en allt hardare konkurrens
leder detta till en 6kad fokus pa en smalare produktport-
folj i dagligvaruhandeln. Forsiljningen i bide apoteks- och
hilsofackhandeln var svag. En viss forbittring i forsilj-
ningen skedde under senare delen av perioden, framférallt
inom kategorin viktkontroll. Frin den avyttrade grossist-
rorelsen HKC Egenvéard AB ingick nettoomsittning 72
Mkr (61).

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till 2 Mkr (9). Rérelse-
resultatet paverkades negativt av den ligre forsiljningen i
dagligvaru-, apoteks- och hilsofackhandeln samtidigt som
stora marknadsinvesteringar i prioriterade varumirken
gjordes. Fran den avyttrade grossistrérelsen HKC Egenvéard
AB ingick rorelseresultat, EBIT, 1 Mkr (-2).

Norge
okt-dec okt-dec Helar Helar
2011 2010 201 2010
Nettoomsittning, Mkr 69 70 283 300
Rorelseresultat, EBIT, Mkr 2 9 6 -122

Poster av engangskaraktar
ingdende i rérelseresultatet, Mkr - - - -122
Rérelseresultat, EBIT, fére poster

av engdngskaraktar, Mkr 2 9 6 0
Antal anstéllda, per balansdagen 47 69 47 69

Nettoomsittningen uppgick till 69 Mkr (70), en minskning
med 1 procent. Férsiljningen i dagligvaru- och servicehan-
deln var fortsatt stark for prioriterade varumirken. Stora
investeringar i form av reklam i media och butikskampan-
jer genomférdes for prioriterade varumirken och d& i syn-
nerhet for varumirket Naturdiet som lanserades i daglig-
varu- och servicehandeln under féregdende kvartal. Etable-
ringen av varumirket Naturdiet pa den norska marknaden
gick enligt plan och hade redan efter 3 manader en mark-
nadsandel 6verstigande 5 procent. Forsiljningen i bade
apoteks- och hilsofackhandeln var stabil. De prioriterade
varumirkena vixte sig generellt starkare och med bittre
listningar i handeln ligger nu fokus pa produktlanseringar,
kampanjer och en ¢kad aktivitet i butik under kommande
kvartal for att driva upp forsiljningen.

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till 2 Mkr (9), vilket
f ses som acceptabelt bland annat med tanke pa den
genomforda marknadsetableringen av varumirket Natur-
diet. Det tidigare kommunicerade besparingsprogrammet
for att langsiktigt stirka l6nsamheten slutférdes i perioden
med resulterade ligre driftskostnader och en optimerad
organisationsstruktur.

Finland

Nyckeltal Finland

okt-dec okt-dec Helar Helar
2011 2010 2011 2010

Nettoomsittning, Mkr 37 18 132 70
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 7 0 17 3
Poster av engangskaraktdr
ingdende i rérelseresultatet, Mkr 5 - 5
Rorelseresultat, EBIT, fore poster
av engangskaraktar, Mkr 2 0 12
Antal anstillda, per balansdagen 22 14 22 14

Nettoomsittningen uppgick till 37 Mkr (18), en 6kning
med 106 procent. Den 6kade forsiljningen var driven av
savil forvirvad verksamhet som av god organisk tillvixt.
Forsiljningen i bdde dagligvaru- och apotekshandeln var
fortsatt mycket bra. Den starka forsiljningen i dagligvaru-
handeln stéddes av bdde butikskampanjer och omfattande
reklam i media f6r prioriterade varumirken. I apotekshan-
deln gjordes ytterligare framsteg med en bra férsiljning av
varumairket Strepsils. Arbetet fortsitter med att successivt
bygga nirvaro i apotekshandeln. Forsiljningen i hilsofack-
handeln var svag, trots stora reklamkampanjer tillsammans
med hilsofackkedjorna. Forsiljningen i hilsofackhandeln ar
fortsatt en utmaning. Nettoomsittning ingick med 13 Mkr
fran tidigare under aret forvirvad verksamhet.

Rorelseresultatet, EBIT, 6kade till 2 Mkr (0), vilket var
tillfredsstillande med tanke pé att stora marknadsinveste-
ringar i prioriterade varumirken genomfordes i perioden.
Rorelseresultat, EBIT, 1 Mkr ingick fran tidigare under aret
forvirvad verksamhet. Rorelseresultatet, EBIT, efter poster
av engdngskaraktir uppgick till 7 Mkr (0) och paverkades
positivt av en aterford villkorad kopeskilling rérande tidi-
gare under dret forvirvad verksamhet.

Integrationen av den forvirvade verksamheten slutfor-
des i perioden. Integrationen medforde inga betydande
omstruktureringskostnader.

Supply
Nyckeltal Supply
okt-dec  okt-dec Helar Helar
201 2010 2011 2010
Nettoomsittning, Mkr 57 59 203 205
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 1 4 -6 0
Antal anstillda, per balansdagen 92 116 92 116

Nettoomsittningen uppgick till 57 Mkr (59), en minskning
med 3 procent. Minskningen var i huvudsak relaterad till
ett avslutat kundkontrakt. Produktionen var stabil i perio-
den med firre produktionsstorningar. Ett langsiktigt samar-
betsavtal tecknades med en befintlig strategisk kund. I
samband med detta beslutades det om nyinvestering i en
automatiserad och integrerad férpackningslinje for pasar
och kartonger for att ytterligare effektivisera produktionen.

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till 1 Mkr (4). Det
pagdende besparingsprogrammet for att forbittra [onsam-
heten fortsatte att reducera driftskostnaderna och far full
effekt under forsta kvartalet 2012.

Driftsittningen av den nya produktions- och férpack-



ningslinjen for brustabletter, som dkar produktionskapaci-
teten och hojer effektiviteten i produktionen, férsenades
som helhet. Den kommer att tas i fullt bruk under det f6r-
sta kvartalet 2012.

FRAMTIDSUTSIKTER

Midsonas bedémning ir att marknaden for egenvards- och
hilsoprodukter i Norden kommer att uppvisa en viss till-
vixt for 2012. Ambitionen ir att bolaget ytterligare ska
kunna stirka sin marknadsposition.

OVRIG INFORMATION

Segmentrapportering

Frén och med den 1 januari 2011 byter Ovriga rérelseseg-
ment i segmentrapporteringen namn till Finland. Den for-
virvade verksamheten Bio-Vita ingr i rorelsesegmentet
Finland i segmentredovisningen.

Personal

Medelantal anstillda var under perioden januari-december
272 (309) och antalet anstillda var vid periodens utging
222 (290). Reduceringen av antalet anstillda beror pé
genomforda omorganisationer for att 6ka effektiviteten
och sinka kostnadsbasen samt pa en avyttring av verksam-

het.

Moderbolaget

Nettoomsittningen for perioden januari-december upp-
gick till 36 Mkr (44) och resultat fore skatt till 10 Mkr
(-50). I resultatet fore skatt ingick en realisationsforlust pa
37 Mkr vid avyttring av aktier i dotterbolag och utdel-
ningar frin dotterbolag pa 39 Mkr. I foregdende &rs resultat
fore skatt ingick kostnader for nedskrivning av aktier i dot-
terforetag med 189 Mkr, en realisationsvinst pa intern for-
siljning av dotterbolag om 80 Mkr, kostnader i samband
med avyttring av dotterbolag med 5 Mkr samt utdelningar
fran dotterbolag med 73 Mkr.

Investeringar i immateriella- och materiella anligg-
ningstillgdngar uppgick till 2 Mkr (1). Likvida medel,
inklusive outnyttjade krediter, uppgick till 117 Mkr (124).
Uppléningen fran kreditinstitut var vid periodens utging
145 Mkr (170).

Det befintliga finansieringsavtalet med ett rambelopp
pa 376 Mkr forlingdes under det fjirde kvartalet med en
16ptid pé tre &r. Finansieringsavtalet stricker sig dirmed
fram till och med 31 december 2014.

Antalet anstillda var vid periodens utging 11 (12).

Transaktioner med néirstdende

For moderbolaget avser 36 Mkr (44) motsvarande 100 pro-
cent (100) av periodens férsiljning och 6 Mkr (9) motsva-
rande 16 procent (18) av periodens inkép dotterféretag
inom koncernen. Forsiljningen till dotterforetag avser i
huvudsak administrativa tjinster, medan inkép fran dotter-
foretag i huvudsak avser konsulttjanster och kostnadser-
sittningar. All prissittning sker pd marknadsmaissiga villkor.

Det har inte férekommit nigra 1an, inkép eller forsiljning
med styrelse eller ledande befattningshavare som visentligt
paverkat foretagets resultat och stillning.

Avyttrad rorelse
Den 29 december avyttrades dotterbolaget HKC Egenvard
AB, med grossistrorelse som férser kunder med hilsokost-
produkter, till Findeln Holding AB. Képeskillingen inklu-
sive forsiljningskostnader uppgick till 45 Mkr med en
redovisad realisationsvinst i perioden pa 5 Mkr, vilken
redovisas i posten 6vriga rorelseintikter. Rérelsen, som
ingick i segment Sverige i segmentsredovisningen, hade
fram till avyttringstillfillet en nettoomsittning pa 252 Mkr
och ett rorelseresultat pa -3 Mkr. Vid tidpunkten for avytt-
ringen hade rorelsen 39 anstillda.

Specifikation av den avyttrade rorelsen framgar av
tabellen nedan.

Avyttrad rérelse

Effekten pé enskilda tillgangar och skulder i koncernen pa avyttrad rérelse, Mkr

Immateriella anlaggningstillgangar -14
Materiella anliggningstillgangar -4
Finansiella anlaggningstillgangar -1
Varulager -17
Kundfordringar och 6vriga fordringar -32
Likvida medel -3
Avsittningar 0
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 30
Summa -4
Erhallen képeskilling, totalt 46
Avgar: Forsaljningskostnader -1
Erhéllen képeskilling, kontant 45
Avgar: Likvida medel i den avyttrade rérelsen -3
Netto kassainfléde 42
Aktien

Midsonas A-aktie och B-aktie dr noterade pa NASDAQ OMX
Stockholm Small Cap List under benimningen MSON A
respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang
22 744 790 aktier, férdelade pa 379 932 A-aktier och 22 364 858
B-aktier. Antalet roster var vid periodens utgang 26 164 178
roster, dar en A-aktie motsvarar tio réster och en B-aktie en
rést. Aktiens kvotvirde var 20,00 kr.

Det fanns vid periodens utgang 495 ooo utestaende teck-
ningsoptioner som maximalt kan ge 123 750 B-aktier vid full
konvertering. Teckningskursen fér utestdende teckningsoptio-
ner Sversteg B-aktiens genomsnittskurs pa balansdagen, varfor
resultat per aktie efter utspadning inte beriknas.

Under perioden januari-december 2011 omsattes 2 451 831
aktier. Hogsta betalkurs fér B-aktien var 19,80 kr medan lagsta
betalkurs var 11,50 kr. Den 30 december noterades aktien,
senast betalt, till 13,30 kr.



Sdsongsvariationer

Midsonas verksamhet ir inte i s3 stor utstrickning sisongs-
betonad da forsiljningen ir relativt jaimnt férdelad mellan
kvartalen, beroende p3 att s.k. sisongsproduktkategorier
mer eller mindre finns under varje kvartal.

Arsstimma 2012

Arsstaimman i Midsona AB (publ) kommer att héllas den
4 maj kl 13:00 Malmé Bérshus, Skeppsbron 2, i Malmé.
Styrelsen kommer att publicera kallelsen till arsstimman
senast den 5 april 2012.

Valberedning

Vid &rsstimman 2011 i Midsona AB (publ) gavs styrelse-
ordféranden i uppdrag att be foretriadare for bolagets tre
storsta aktieidgare per den 31 augusti 2011 att ingd i valbe-
redningen infér &rsstimman 2012. Fsljande personer

ombads och accepterade att ing4 i valberedningen — Stefan
Marchesan (representant fér Midelfart Holding AS),
Martin Svalstedt (representant fér Stena Adactum AB)
och Peter Wahlberg (representant for Peter Wahlberg med
bolag).

Sammankallande av valberedningen ir styrelsens ord-
forande Ake Modig. Valberedningens férslag infor rs-
stimma 2012 presenteras i kallelsen till rsstimman samt
pa Midsonas hemsida www. midsona.com senast den 5
april 2012.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning fér 2011 limnas.
Ovrigt

Delérsrapport for januari-mars 2012 kommer att offentlig-
goras den 4 maj 2012.

Malmé den 9 februari 2012
Midsona AB (publ)

STYRELSEN

Granskning av revisor

Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.



Resultatrakning i sammandrag koncernen

okt—dec okt—dec Helar Helar
Mkr 2011 2010 2011 2010
Nettoomsittning 297 284 1174 1134
Kostnad for salda varor -203 -197 788 -871
Bruttoresultat 94 87 386 263
Forsaljningskostnader -64 -55 -248 -258
Administrationskostnader -27 -20 -99 -91
Ovriga rorelseintakter 10 7 18 39
Ovriga rorelsekostnader -1 -1 -6 3
Rorelseresultat 12 18 51 -50
Finansiella intakter 0 0 1 1
Finansiella kostnader -5 -3 -19 -15
Resultat fore skatt 7 15 33 -64
Skatt pa periodens resultat 0 -8 1 3
Periodens resultat 7 7 32 -67
Periodens resultat fordelas pa:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 7 7 32 -67
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare (kr) 0,32 0,32 1,42 -2,93
Antal aktier (tusen)
Per balansdagen, fére och efter utspadning 22745 22745 22745 22745
Genomsnittligt under perioden, fore och efter utspadning 22745 22745 22745 22739

Totalresultatrakning koncernen

okt-dec okt-dec Helar Helar
Mkr 2011 2010 2011 2010
Periodens resultat 7 7 32 -67
Periodens omrakningsdifferenser vid
oy « -5 0 0 -20
omrakning av utlandska verksamheter
Ovrigt totalresultat 5 0 0 20
Periodens totalresultat 2 7 32 -87
Periodens totalresultat fordelas pa:
Moderbolagets aktieagare (Mkr) 2 7 32 -87

Midsona AB (publ) * Organisationsnummer 556241-5322



Mkr

TILLGANGAR

Varumarken

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Andra fordringar

Likvida medel
Omsittningstillgangar

TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULD ER

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Ansamlad forlust, inklusive periodens totalresultat

och 6vriga reserver

Eget kapital

Langfristiga rantebarande skulder
Avsattningar till pensioner

Andra avsattningar och andra skulder
Langfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder
Leverantérsskulder

Avsattningar och andra skulder
Kortfristiga skulder

Skulder

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

31 dec 2011

307
462
12
781
36

40
857
125
128
24
42
319

1176

455
220

652
214

87
302
51
106
65
222
524
1176

647

31 dec 2010

284
477

767
31

41
839
138
149

20

30
337

1176

455
336

-171
620
262

79
341
26
120
69
215
556
1176

438



Forandringar i eget kapital i sammandrag koncernen

Ansamlad

Aktie- _ Ovrigt forlust ikl Summa

kapital “"i:jpui::: Reserver periodens ka:ith:
Mkr resultat
Ingaende eget kapital 2010-01-01 453 338 44 -128 707
Periodens totalresultat - - -20 -67 -87
Nyemission 1 -1 - - 0
Overféring i samband med nyemission 1 -1 - - 0
Utgaende eget kapital 2010-12-31 455 336 24 -195 620
Ingaende eget kapital 2011-01-01 455 336 24 -195 620
Periodens totalresultat - - 0 32 32
Behandling av forlust enligt arsstdmma 2011 - -116 - 116 0
Utgaende eget kapital 2011-12-31 455 220 24 -47 652

Kassaflodesanalys i sammandrag koncernen

okt-dec okt—dec Helar Helar
Mkr 2011 2010 2011 2010
Resultat fore skatt 7 15 38 -64
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -3 7 7 110
Kasatoderin do opande ersanhete : 2 z .
Forandringar i rorelsekapital 21 -2 1 -19
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 25 20 41 27
Kassaflode fran investeringsverksamheten 32 -2 -2 59
Kassaflode efter investeringsverksamheten 57 18 39 86
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -52 -17 -27 -75
Periodens kassaflode 5 1 12 1"
Likvida medel vid periodens borjan 38 29 30 21
Kursdifferens i likvida medel = 0 0 -2
Likvida medel vid periodens slut 42 30 42 30

Koncernens organiska nettoomsattning

oktober-december

januari-december

Utfall Omréknings- Struktur- Justerat Utfall Utfall Omréknings- Struktur- Justerat Utfall
Mkr 2011 effekt  forandring 2011 2010 2011 effekt  forandring 2011 2010
Nettoomsattning 297 - -13 283 284 1174 15 -47 1142 1134

Koncernens organiska rorelsekostnader

januari-december

oktober-december

Utfall Omréknings- Struktur- Justerat Utfall Utfall Omréknings- Struktur- Justerat Utfall
Mkr 2011 effekt  forandring 2011 2010 2011 effekt  foréndring 2011 2010
Rérelsekostnader 285 -1 -12 272 266 1123 14 -41 1096 1184
Realisationsvinster/-forluster 5 - - 5 0 5 - - 5 31
Valutakursvinster/-forluster -1 0 - -1 -1 -2 0 - -2 -3
Omstruktureringskostnader/avgangsvederlag -1 - - -1 - -1 - - -1 -122
Forvarvsrelaterade kostnader/intakter 5 0 - 5 - 3 0 - 3 -
Ovriga jamforelsestérande poster - - - - 5 - - - - 5
Avskrivningar -4 0 0 -4 -5 -16 0 0 -16 -15
Ju de rérelsek rader 289 -1 -12 276 265 1112 14 -41 1085 1080
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Mkr

oktober—-december
Nettoomsattning, extern
Nettoomséttning, koncernintern
Nettoomsittning
Rérelsekostnader, externa
Rorelsekostnader, koncerninterna
Roérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat fore skatt

Vésentliga intékts-och kostnadsposter
som redovisas i resultatrékningen:

Aterféring ej realiserad villkorad
képeskilling rorelseférvarv

Realisationsresultat avyttring rérelse

Medelantal anstallda

Antal anstallda, per balansdagen

Mkr
januari—-december

Nettoomsattning, extern

Nettoomsattning, koncernintern
Nettoomsittning

Rérelsekostnader, externa
Rérelsekostnader, koncerninterna
Rorelsekostnader

Rérelseresultat

Finansiella poster

Resultat fore skatt

Vésentliga intékts-och kostnadsposter som
redovisas i resultatrékningen:

Nedskrivning av koncerngoodwill

Avséttning/aterforing kostnader for
omstrukturering av verksamhet

Aterforing ej realiserad villkorad
kopeskilling rérelseforvary

Realisationsresultat avyttring rérelse

Realisationsresultat avyttring fastighet

Medelantal anstéllda

Antal anstallda, per balansdagen

Sverige
2011 2010
157 154
7 5
164 159
-139  -133
-23 -17
162  -150
2 9
78 81
50 79

Sverige
2011 2010
626 637
26 19
652 656
-542  -527
-73 -84
-615  -611
37 45
80 84

50 79

Norge
2011 2010
64 69
5) 1
69 70
-63 -59
-4 -2
-67 -61
2 9
48 70
47 69
Norge
2011 2010
272 292
11 8
283 300
-257 -407
-20 -15
=277 -422
6 -122
- -110
- -12
55) 74
47 69

Finland
2011 2010
37 18
0
37 18
-23 -1
-7 -7
-30 -18
7 0
5 -
21 14
22 14
Finland
2011 2010
132 70
0 0
132 70
-92 -44
-23 -23
-115 -67
17 3
5 -
20 14
22 14

Supply

2011
39
18

98
92

2010
43
16
59

122
116

124
116

Koncern-

gemensamma
funktioner,
koncernjust. och
elimineringar
2011 2010
-30 -22
-30 -22
-6 -11
36 29
30 18
0 -4
5 -
11 13
11 12
Koncern-
gemensamma
funktioner,

koncernjust. och
elimineringar

2011

1
1"

2010
-97
-97
-1
132
121

24

31

13
12

Koncernen
2011 2010
297 284
0 0
297 284
-285  -266
0 0
-285  -266
12 18
-5 -3
7 15
5 .
5 -
256 300
222 290
Koncernen
2011 2010
1174 1134
0 0
1174 1134
1123 -1184
0 0
1123 -1184
51 -50
-18 -14
33 -64
- 110
- 12
5 -
5 .
- 31
272 309
222 290



Nyckeltal for koncernen

okt-dec okt-dec Helar Helar
2011 2010 2011 2010
Bruttomarginal fére poster av
engangskaraktar, % 31,6 30,6 32,9 33,6
Bruttomarginal, % 31,6 30,6 32,9 23,2
Roérelsemarginal fore poster av
engangskaraktar, % 0,7 6,3 3,5 3,6
Roérelsemarginal, % 4,0 6,3 4,3 4.4
Vinstmarginal, % 2,4 53 2,8 -5,6
Genomshnittligt sysselsatt kapital, Mkr 943 915 913 994
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1,3 2,0 57 neg.
Avkastning pa eget kapital, % 1.1 1,1 5,0 neg.
Nettoskuldsattning, Mkr 224 258 224 258
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,3 0,4 0,3 0,4
Rantetackningsgrad, ggr 2,4 6,0 2,7 neg.
Soliditet, % 55,4 52,7 55,4 52,7

Kvartalsdata for koncernen

okt- juli- april- jan- okt- juli- april- jan-
dec sept juni mars dec sept juni mars
2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010
Nettoomsattning 297 303 278 296 284 275 277 298
Kostnad for salda varor -203 -206 -185 -194 -197 -185 -296 -193
Bruttoresultat 94 97 93 102 87 90 -19 105
Forsaljningskostnader -64 -61 -58 -65 -55 -53 -73 =77
Administrationskostnader -27 -22 -26 -24 -20 -20 -27 -24
Ovriga rérelseintakter 10 4 3 1 7 0 30 2
Ovriga rérelsekostnader -1 0 -1 -4 -1 -1 -1 0
Rorelseresultat 12 18 11 10 18 16 -90 6
Finansiella intékter 0 1 0 0 0 0 0 1
Finansiella kostnader -5 -5 -5 -4 -3 -5 -3 -4
Resultat fore skatt 7 14 6 6 15 11 -93 3
Skatt pa periodens resultat 0 -1 0 0 -8 0 7 -2
Periodens resultat 7 13 6 6 7 11 -86 1
Poster av engangskaraktar ingaende i
rorelseresultatet -10 - - - - -3 94 -
Rorelseresultat fore poster av
engangskaraktar 2 18 1 10 18 13 4 6
A"v- och nedskrivningar i 4 4 4 4 5 P 114 4
rorelseresultatet
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar 16 22 15 14 23 18 24 10
Kassaflode fran den lI6pande 25 9 8 15 20 35 19 9
verksamheten
Antal anstallda, per balansdagen 222 271 273 284 290 307 313 319
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Resultatrakning i sammandrag moderbolaget

okt-dec okt-dec Helar Helar
Mkr 2011 2010 2011 2010
Nettoomsattning 8 9 36 44
Forsaljningskostnader -2 -3 -5 -7
Administrationskostnader -8 -14 -35 -46
Ovriga rérelseintékter 1 1 7 1
Ovriga rérelsekostnader -39 3 41 -4
Rorelseresultat -40 -4 -38 12
Resultat fran andelar i dotterbolag 39 73 39 -36
Finansnetto 3 1 9 -2
Resultat fore skatt 2 70 10 -50
Skatt pa periodens resultat 2 -3 0 0
Periodens resultat 4 67 10 -50

Totalresultatrakning moderbolaget

okt-dec okt-dec Helar Helar
Mkr 2011 2010 2011 2010
Periodens resultat 4 67 10 -50
Valutakursdifferens pa monetar post klassificerad 0 R 0 11
som utvidgad investering
Ovrigt totalresultat 0 K 0 11
Periodens totalresultat 4 66 10 -61

Balansrakning i sammandrag moderbolaget

Mkr 31dec 2011 31 dec 2010
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 2 1
Materiella anlaggningstillgangar 1 1
Andelar i dotterbolag 431 392
Fordringar hos dotterbolag 301 48
Uppskjutna skattefordringar 14 14
Finansiella anlaggningstillgangar 746 454
Anléggningstillgangar 749 456
Fordringar hos dotterbolag 42 420
Ovriga fordringar 6 4
Likvida medel 7 9
Omsattningstillgangar 55 433
TILLGANGAR 804 889

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 455 455
Reservfond 57 173
Ansamlad forlust, inklusive periodens resultat och évriga reserver 10 -116
Eget kapital 522 512
Avsattningar - 3
Skulder till kreditinstitut 95 145
Skulder till dotterbolag 25 1
Ovriga langfristiga skulder - 0
Langfristiga skulder 120 146
Skulder till kreditinstitut 50 25
Skulder till dotterbolag 104 195
Ovriga kortfristiga skulder 8 8
Kortfristiga skulder 162 228
EGET KAPITAL OCH SKULDER 804 889

Midsona AB (publ) * Organisationsnummer 556241-5322



thoco fudge
shake

) | e
| stvees VitalCarb

Natural Carbohycirae Blocker

| wameni

NATURDIET
Friggs har lanserat marknadens férsta laktos-
fria viktprodukter. Den nya serien Naturdiet
Free bestar av en Red Berries Smoothie och
en Choco Fudge Shake. Produkterna har
lanserats under veckorna 1-3.
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Definitioner
For definitioner av nyckeltal hanvisas till arsredovisningen 2010,
sid 86.

Risker och oscikerhetsfaktorer

Midsona-koncernen ir i sin verksamhet utsatt fér bade operatio-
nella risker och finansiella risker som kan paverka resultaten i
mindre eller stérre omfattning. Bedémningen att inga nya visent-
liga risker eller osakerhetsfaktorer har tillkommit. Fér en detalje-
rad redogérelse av risker och osikerhetsfaktorer hinvisas till ars-
redovisningen fér 2010.

Beddémningar och uppskattningar

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
att foretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprin-
ciperna och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, inték-
ter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa upp-
skattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
goérs om dndringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gérs och framtida perioder om 4ndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Fér en detaljerad redogérelse, av bedémningar gjorda av
féretagsledningen vid tillimpningen av IFRS som har en bety-
dande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda upp-
skattningar som kan medf6ra visentliga justeringar i paféljande
finansiella rapporter, hinvisas till arsredovisningen fér 2010.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International

PRODUKTNYHETER

VITALCARB
Midsona Sverige Distans har lanserat VitalCarb som &r
en naturlig kolhydratsblockerare. VitalCarb &r en CE-
mirkt medicinteknisk produkt fér att kontrollera vikt
samt férebygga och behandla fetma. VitalCarb innehaller
. GlycoLite™ som ir ett glykoproteinkomplex med kliniskt
| bevisad effekt. Pa en standardmaltid om cirka 600 kcal
blockeras upp till 66 procent av kolhydratsupptaget.

FRIGGS

Under hosten lanserades extra tunna och spréda kakor av raris med
smak av Ost samt Tomat Basilika fran Friggs, férpackade i en smart
on-the-go férpackning. Friggs driver utvecklingen av riskakskategorin
genom att identifiera nya anvindningssituationer och innoverar for att
tillmotesga den allt mer mobila konsumenten. Tidningen MaBra utsag
Friggs Snackpack Ost till 2011 ars MaBra-val i kategorin Godis &
Snacks. Huvudkriteriet for urvalet dr att produkten ska vara ett hilso-
sammare alternativ till traditionella produkter inom samma grupp.

Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC). Vidare har rekommendation fran Radet fér finansiell rap-
portering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner,
tillampats.

Denna bokslutsslutskommuniké har fér koncernen upprittats
i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, samt i enlighet med Ars-
redovisningslagen (ARL). Moderbolagets rapportering ar upprit-
tad i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt rekommenda-
tion fran Radet fér finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings
utgivna uttalanden gillande noterade féretag tillimpas, vilket inne-
bdr att moderbolaget tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sé langt detta &r majligt inom ramen fér arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

De &ndringar i och omarbetningar av standards samt nya tolk-
ningsuttalanden (IFRIC) som trddde i kraft 1 januari 2011 paver-
kade inte koncernens redovisning under de 2011.

Fran och med 2011 redovisas i moderbolaget erhallna koncern-
bidrag som finansiell intékt och limnade koncernbidrag som finan-
siell kostnad. Jamforelsesiffrorna fér 2010 har dndrats enligt de nya
principerna. Tidigare redovisades koncernbidrag enligt UFR 2 Kon-
cernbidrag och aktiesgartillskott direkt i eget kapital.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper tillimpats som i
den senaste avgivna arsredovisningen. Fér detaljerad information
om redovisningsprinciperna hanvisas till arsredovisningen fér
2010.

Kommande informationstillfiillen

Delarsrapport, januari-mars 2012 4 maj 2012
Halvarsrapport, januari-juni 2012 20 juli 2012
Delarsrapport, januari-september 2012 26 oktober 2012
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