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midsona Deléarsrapport januari-september 2011

JULI-SEPTEMBER 2011 (TRED)E KVARTALET)

* Nettoomsattningen uppgick till 303 Mkr (275), en 6kning med 10 procent.

* Rorelseresultatet, EBIT, férbattrades till 18 Mkr (16).

* Rorelseresultatet, EBIT, fére poster av engangskaraktar, forbattrades till 18 Mkr (13).
Resultat per aktie fore och efter utspadning ckade till 0,57 kr (0,50).

* Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 9 Mkr (35).

JANUARI-SEPTEMBER 2011 (NIO MANADER)

* Nettoomsattningen uppgick till 877 Mkr (850), en 6kning med 3 procent.
* Rorelseresultatet, EBIT, férbattrades till 39 Mkr (-68).
* Rorelseresultatet, EBIT, fére poster av engangskaraktar, férbattrades till 39 Mkr (23).

* Resultat per aktie fore och efter utspadning ckade till 1,70 kr (-3,24).

* Kassaflédet fran den l6pande verksamheten férbattrades till 16 Mkr (7).

Finansiell oversikt juli-sept  juli-sept  jan-sept  jan-sept Rullande

Midsona 201 2010 20m 2010 12-man

Nettoomsittning, Mkr 303 275 877 850 1161 1134
Rorelseresultat, EBIT, fére poster av engangskaraktar, Mkr 18 13 39 23 57 41
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 18 16 39 -68 57 -50
Rérelsemarginal, % 5,9 58 4.4 -8,0 4,9 4,4
Resultat fére skatt, Mkr 14 11 26 -79 41 -64
Periodens resultat, Mkr 13 11 25 -74 32 -67
Genomsnittligt antal aktier, tusental 22 745 22 745 22745 22737 22 745 22739
Resultat per aktie efter skatt, kr 0,57 0,50 1,10 23,24 1,42 -2,93

Maxmedica Miwana MycGA naturdiet e Triomega VITAIASNE

Notera Fér ytterligare information
Informationen 4r sadan som Midsona AB (publ) ska offentliggsra Peter Asberg, CEO +46 730 26 16 32
enligt lagen om virdepappershandel. Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04



Koncernchefens kommentar

Under det tredje kvartalet
! o~

Skade Midsona forsiljningen

med 10 procent jaimfért med
foregdende ar samtidigt som

rorelseresultatet forbittrades.
Midsona redovisar ett rorelse-
resultat p& 18 Mkr (16). Jus-
terat for engingsposter blev
rorelseresultatet 18 Mkr (13).
Affirsomradena Sverige,
Finland och Norge som utgér
koncernens kirnverksamhet
Skade alla sin forsilining

Peter Asberg, VD och koncernchef

jamfort med foregdende ar
medan forsiljningen i affirs-
omride Supply var oférindrad. Forsiliningen av koncer-
nens prioriterade varumirken utvecklades generellt vil.
Sirskilt stark var utvecklingen fér Naturdiet. Varumirket
lanserades i Norge under kvartalet, men uppvisade ocksa
fortsatt tillvixt i Sverige och Finland. Direktférsiljnings-
verksamheten, som redovisas i affirsomrdde Sverige, hade
framgangar med Vitalas Omega-3 85 procent, som lansera-
des under andra kvartalet. I tilligg till god utveckling for

koncernens prioriterade varumirken 6kade forsiljningen
for flera av vira strategiska licensuppdrag, bland annat
inom segmenten forkylning och viktkontroll. I Finland bér-
jade vi silja OTC-produkter frin Reckitt Benckiser frin
augusti ménad. Férvirvade Bio-Vita i Finland och tidigare
annonserat distributionsavtal med Bringwell pa den
svenska marknaden bidrog ocks3 till forsiliningsdkningen.

Situationen forbittrades nigot i affirsomrade Supply.
Vi har vidtagit dtgirder for att komma tillritta med de
storningar vi haft p4 nigra av vira mest utnyttjade produk-
tionslinjer. Under slutet av kvartalet borjade atgirderna ge
resultat och produktionen stabiliserades. September blev arets
bista manad produktions- sdvil som forsiljningsmissigt.

Den uttalade ambitionen f6r 2011 har varit att skapa
tillvixt for kirnverksamheten genom att utveckla vara egna
varumirken, ta ansvar for utvalda licensvarumirken och
genomfora kompletterande forvirv. Det ir glidjande att vi,
trots utmanande marknadsforutsittningar, nu kan uppvisa
god tillvixt for vara prioriterade varumirken inom hilsa
och vilbefinnande.

Peter Asberg, VD OCH KONCERNCHEF

VIKTIGA HANDELSER 2011

Forsta kvartalet

En ny innovativ produkt, Smoothie Drinkmix-pulver, lansera-
des under det egna varumirket Naturdiet i den svenska dag-
ligvaru- och hilsofackhandeln. Produkten ingar i kategorin
viktkontroll.

Ett distributionsavtal tecknades med Reckitt Benckiser
om att ta 6ver forsiljnings- och marknadsfoéringsansvaret for
Reckitt Benchisers OTC-produkter pa den finska apoteksmark-
naden fran den 1 augusti 2011. Distributionsavtalet kommer
att generera en nettoomséttning om cirka 3 miljoner euro pa
helarsbasis.

Det finska hidlso- och egenvérdsféretaget Bio-Vita forvar-
vades. Koncernen far genom férvarvet tillgang till en stark
lokal varumirkesportfélj, med bland annat varumérket Tri
Tolonen, som kompletterar befintlig varumarkesportfslj.

Kammarritten i Géteborg avkunnade dom i skattemal
fér Midsonas dotterbolag Trettiosjucorp AB, dér avdrag fér
férlust pa fordringar med 74 Mkr medges fér 2003 ars taxe-
ring. Kammarratten dndrade darmed Lansratten i Skane lans
tidigare dom. Avdraget innebar att koncernens skatteméssiga
underskott 8kade med 74 Mkr och kan kvittas mot framtida
vinster. Avdraget innebar saledes en minskad framtida skatte-
kostnad med 19 Mkr.

Ett langsiktigt distributionsavtal tecknades med Bring-
well AB om att erbjuda hela Bringwells produktportfslj fran
april 2011. Midsona starker darmed sin position pa den

svenska hilso- och egenvardsmarknaden som fullsortimentsgros-
sist. Distributionsavtalet genererar en nettoomsattning om cirka
100 Mkr pa helarsbasis.

Andra kvartalet

Ett Eco Black Tea med smakerna Earl Grey Citrus, Black Currant och
Wild Berries lanserades under det egna varumirket Friggs i den
svenska dagligvaruhandeln.

En gel mot insektsbett, MyggaA pa bettet, lanserades under
det egna varumirket MyggaA i den svenska apoteks- och hilsofack-
handeln.

Efalex mor och barn, en koncentrerad omega-3 och omega-6
fér kvinnor under och efter graviditeten, lanserades under varumar-
ket Efalex i den svenska apoteks- och hilsofackhandeln.

En hégkoncentrerad omega-3 85 procent, lanserades under det
egna varumirket Vitalas i den egna direktverksamheten mot konsu-
ment. Produkten fick ett bra mottagande pa den nordiska distans-
handelsmarknaden.

Tredje kvartalet
Det egna varumarket Naturdiet, med ett brett sortiment av maltids-
ersittningar i form av bars och smoothies, lanserades i den norska
dagligvaru- och servicehandeln.

En ny produkt i kategorin viktkontroll som hjilper till att kon-
trollera aptit och hungerkinslor, lanserades under varumirket
Appecal i den svenska apoteks- och hilsofackhandeln.



FINANSIELL INFORMATION

Samtliga kommentarer avser kvartalssiffror om ej annat anges. Samtliga
kommentarer avser fire poster av engdngskaraktéir om inte annat anges.

Koncernen

Nettoomsdttning

Nettoomsittningen uppgick till 303 Mkr (275), en 6kning
med 10 procent. Justerat for valutaomrikningseffekter
okade nettoomsittningen med 11 procent medan den
okade med 6 procent justerat for valutaomrikningseffekter
och strukturférindring.

Rorelsekostnader

Rérelsekostnaderna uppgick till 285 Mkr (259), en 6kning
med 10 procent. Justerat for valutaomrikningseffekter
dkade rorelsekostnaderna med 10 procent medan de 6kade
med 6 procent justerat fér valutaomrikningseffekter och
strukturforandring. Okningen i rorelsekostnader beror
frimst pa hogre varukostnader till f6ljd av hogre forsilj-
ningsvolymer. Justerade forsiljningskostnader 6kade med
5 procent beroende pi genomférda marknadsinvesteringar
i prioriterade varumarken. Justerade administrationskost-
nader minskade med 5 procent.

Fran och med den 1 januari 2011 har koncernens nya
konsolideringssystem tagits i drift. Ett syfte med projektet
var att harmonisera redovisningen av kostnader i koncer-
nen, varfor vissa kostnader relaterade till lager och produk-
tion som tidigare redovisades som administrationskostna-
der numera redovisas som kostnad s&lda varor. Jimforelse-
siffror for 2010 och tidigare perioder har omriknats i
enlighet med IAS 8.

Resultat

Rorelseresultatet, EBIT, forbittrades till 18 Mkr (13).
Rérelseresultatet, EBIT, efter poster av engingskaraktir
forbittrades till 18 Mkr (16). Resultat fore skatt uppgick
till 14 Mkr (8), dir netto finansiella poster paverkade
resultatet med -4 Mkr (-5). Periodens resultat efter poster
av engdngskaraktir uppgick till 13 Mkr (11), motsvarande
ett resultat per aktie pa 0,57 kr (0,50).

Kassaflode, likviditet och finansiell stéllning
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till
9 Mkr (35). Rorelsekapitalforandringen var -7 Mkr (22).
Foriandringarna i rorelsekapital mellan dren forklaras frimst
av 6kade kundfordringar till f5ljd av en stark forséljning
under september ménad samt en fortsatt for hog kapital-
bindningen i varulager. Det ir fortsatt fokus p4 att reducera
kapitalbindning i varulager kommande kvartal. Kassaflodet
frén investeringsverksamheten uppgick till -1 Mkr (-2). Kas-
saflodet frén finansieringsverksamheten uppgick till -1 Mkr
(-20) och utgjordes av amortering 14n -6 Mkr och ett mins-
kat utnyttjande av befintlig checkrikningskredit 5 Mkr. Lik-
vida medel uppgick till 38 Mkr (29). Dessutom fanns det
outnyttjade krediter pa 68 Mkr (104) vid periodens utging.
Nettoskuldsittningen uppgick vid periodens slut till
280 Mkr (279). Nettoskuldsittningen minskade inneva-
rande kvartal med 8 Mkr. Nettoskuldsittningsgraden var
0,4 ggr (0,5).

Det egna kapitalet uppgick till 650 Mkr (613). Vid
utgdngen av foregdende kvartal uppgick det egna kapitalet
till 636 Mkr. Forandringarna i det egna kapitalet under
innevarande kvartal utgjordes av omrikningsdifferenser vid
omrikning av utlindska verksamheter 1 Mkr och perio-
dens resultat 13 Mkr.

Soliditeten var vid periodens slut 51 procent (51).

Investeringar
Investeringar i immateriella- och materiella anliggningstill-
gingar uppgick till 3 Mkr (2). Av periodens investeringar
utgjordes O Mkr (0) av leasade tillgdngar enligt finansiella
leasingavtal, vilka siledes inte paverkade kassaflodet.
Periodens avskrivningar uppgick till 4 Mkr (2), forde-
lade pa immateriella anliggningstillgdngar 2 Mkr (1) och
materiella anliggningstillgdngar 2 Mkr (1).

Extern nettoomsittning per affirsomrade,
juli-september 2011, procent

AO Supply

11
(12)

AO Finland 12
() 52 )
(56) AO Sverige

25
AO Norge (25)
Affarsomraden
Sverige
juli-sept  juli-sept Rullam‘ie Helar
20m 2010 12-mén 2010
Nettoomsittning, Mkr 166 158 647 656
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 9 14 44 45
Antal anstéllda, per balansdagen 86 81 86 79

Nettoomsittningen uppgick till 166 Mkr (158), en 6kning
med 5 procent. Okningen var framforallt relaterad till en
starkare forsiljning i grossistverksamheten. Forsiljningen

i dagligvaru- och servicehandeln 4terhimtade sig under
senare delen av perioden p3 ett bra sitt efter en tids
volymavmattning. Fortfarande kvarstir en oro fér dimpad
privatkonsumtion i Sverige dir den generella oron i mark-
naden skapat osikerhet hos konsumenten samtidigt som
handelsklimatet hardnar. Utifrdn detta var det glidjande att
forsiljningen aterhimtade sig under senare delen av perio-
den. Friggs Miniriskaka och Friggs Snack pack lanserades
under det egna varumirket Friggs i den svenska dagligvaru-
och servicehandeln med bra inf6rsiljning till delar av dag-
ligvaru- och servicehandeln. Férsiljningen i apotekshan-
deln tog till viss del fart under september ménad stirkt av



flera férkylningskampanjer. Forsiljningsutvecklingen var
fortsatt svag i hilsofackhandeln. En kanalglidning frin
apoteks- och hilsofackhandeln till dagligvaru- och service-
handeln har férstirkts for vissa produktkategorier. En ny
produkt i kategorin viktkontroll som hjilper till att kon-
trollera aptit och hungerkinslor, lanserades under varumir-
ket Appecal i den svenska apoteks- och hilsofackhandeln
med ett bra mottagande. Fokus ligger nu pa att etablera
bittre listningar i handeln och produktlanseringar kom-
mande kvartal for att 6ka forsiljningen.

Rérelseresultatet, EBIT, uppgick till 9 Mkr (14). Rérel-
seresultatet pdverkades negativt av en ogynnsam kund- och
produktmix samt nigot ligre logistikintikter i grossistfor-
siljningen, vilka tillsammans paverkade bruttomarginalen

negativt.
Norge
Nyckeltal Norge
juli-sept  juli-sept  Rullande Helar
201 2010 12-méan 2010
Nettoomsittning, Mkr 77 72 284 300
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 3 5 13 -122
Poster av engangskaraktar
ingdende i rérelseresultatet, Mkr - 3 . 122
Rérelseresultat, EBIT, fére poster
av engangskaraktar, Mkr 3 2 13 0
Antal anstillda, per balansdagen 49 70 49 69

Nettoomsittningen uppgick till 77 Mkr (72), en 6kning
med 7 procent. Forsiljningen i dagligvaru- och servicehan-
deln var stark med en bra inforsiljning av produktnyheter.
Varumirket Naturdiet, med ett brett sortiment av maltids-
ersdttningar i form av bars och smoothies, lanserades i dag-
ligvaru- och servicehandeln med ett bra mottagande. For-
siljningen i hilsofackhandeln tog fart under senare delen
av perioden medan aktiviteten i apotekshandeln fortsatt
var lag. Med bittre listningar i handeln ligger nu fokus pé
produktlanseringar, kampanjer och en 6kad aktivitet i butik
under kommande kvartal for att driva upp forsiljningen.

Rérelseresultatet, EBIT, 6kade till 3 Mkr (2) fore pos-
ter av engdngskaraktir. Rorelseresultatet paverkades nega-
tivt av en ogynnsam kanal- och produktmix. Effekter frin
pagidende besparingsprogram for att 1angsiktigt stirka 16n-
samheten fick genomslag i perioden. Driftskostnaderna
kommer successivt minskas under innevarande ar med full
effekt fran det forsta kvartalet 2012.

Finland
Nyckeltal Finland
juli-sept  juli-sept  Rullande Helar
20m 2010 12-méan 2010
Nettoomsittning, Mkr 36 18 13 70
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 3 2 10 3
Antal anstillda, per balansdagen 22 14 22 14

Nettoomsittningen dkade till 36 Mkr (18), dels genom en
stark forsiljning i den befintliga verksamheten och dels
genom forvirvet av Bio-Vita. Den befintliga verksamheten,
exklusive forvirvade Bio-Vita, ckade sin férsiljning med
27 procent i lokal valuta. Forsiljningen var framférallt stark
i dagligvaru- och apotekshandeln medan den var stabil i
hilsofackhandeln. Aktiviteten i apotekshandeln ckade mar-

kant genom det tecknade distributionsavtalet med Reckitt
Benckiser avseende forsiljinings- och marknadsforings-
ansvar for dess OTC-produkter med starka varumirken
som Strepsils och Dettol. Fokus ligger nu p3 att stirka akti-
viteten ytterligare i apotekshandeln utifrdn nuvarande
plattform. Midsonas prioriterade varumirke Naturdiet,
hade en stark forsiljning i perioden. Nettoomsittning
ingick med 13 Mkr frin den forvirvade verksamheten.

Rorelseresultatet, EBIT, ckade till 3 Mkr (2), som en
foljd av bra forsilining och kostnadskontroll i verksamhe-
ten. Den forvirvade verksamheten bidrog med ett rérelse-
resultat, EBIT, 2 Mkr i perioden. Stora marknadsinveste-
ringar genomf6rdes i perioden for det prioriterade varu-
mirket Naturdiet.

Integrationen av den forvirvade verksamheten gar
enligt plan och beriknas vara slutférd under det fjirde
kvartalet 2011. Integrationen kommer inte medféra nigra
betydande omstruktureringskostnader.

Supply
Nyckeltal Supply
juli-sept  juli-sept  Rullande Helar
20m 2010 12-mén 2010
Nettoomsittning, Mkr 45 45 205 205
Rérelseresultat, EBIT, Mkr -1 3 3 0
Antal anstallda, per balansdagen 103 129 103 116

Nettoomsittningen uppgick till 45 Mkr (45), i nivd med
foregdende ar. Efter en svag inledning pa perioden var
september ménad mycket stark sdvil forsiljnings- som pro-
duktionsmissigt. Vidtagna atgirder, i form av processfor-
bittringar, for en stabilare produktion fick delvis genom-
slag under perioden. En stabil produktion medférde att
leveransplanen nistan var i fas vid periodens utging. Med
ett bra orderlige kommande manader {6rvintas forsilj-
ningen 6ka.

Rorelseresultatet, EBIT, forbittrades till -1 Mkr (-3).
Det pigdende besparingsprogrammet for att forbittra lon-
samheten fick delvis genomslag i perioden med minskade
kostnader. Kostnaderna kommer fortsitta att minska under
innevarande ar med full effekt fran det forsta kvartalet
2012 om 10 Mkr p4 heldrsbasis. Under det fjirde kvartalet
tas en ny produktions- och férpackningslinje i drift, som
dkar produktionskapaciteten och héjer effektiviteten i pro-
duktionen.

FRAMTIDSUTSIKTER

Utsikterna for heldret kvarstir oférindrade. Midsona har
nu goda férutsittningar att tillvarata strategiska tillvixt-
mojligheter. En 6kad forsiljning sivil som ett férbittrat
rorelseresultat forvintas.

OVRIG INFORMATION

Segmentrapportering

Fran och med den 1 januari 2011 byter Ovriga rérelseseg-
ment i segmentrapporteringen namn till Finland. Den for-
virvade verksamheten Bio-Vita ingdr i rorelsesegmentet
Finland i segmentredovisningen.



Hiindelser efter rapportperiodens utgdng
Koncernens marknadsdirektor, Anders Strém, limnar Mid-

Personal
Medelantal anstillda var under perioden januari-september
279 (313) och antalet anstillda var vid periodens utging sona den 31 oktober 2011. Hans ansvarsomriden liggs ut

271 (307). Minskningen beror p4 en anpassning av antalet pé medarbetare i linjeorganisationen.

anstillda till en ligre affirsvolym fér nagra verksamheter
inom koncernen.

Moderbolaget

Nettoomsittningen f6r perioden januari-september upp-
gick till 28 Mkr (35) och resultat fore skatt till 8 Mkr
(-120). Foregdende ar paverkades resultatet fore skatt
negativt av nedskrivning aktier i dotterfoéretag med 109
Mkr och kostnader i samband med avyttring av dotter-
foretag med 5 Mkr.

Investeringar i immateriella- och materiella anligg-
ningstillgdngar uppgick till 1 Mkr (1). Likvida medel,
inklusive outnyttjade krediter, uppgick till 74 Mkr (104).
Upplaningen fran kreditinstitut var vid periodens utging
195 Mkr (187).

Ovrigt
Bokslutskommuniké f6r januari-december 2011 kommer
att offentliggras den 9 februari 2012.

Aktien
Midsonas A-aktie och B-aktie dr noterade pA NASDAQ OMX
Stockholm Small Cap List under benimningen MSON A res-
pektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang
22 744 790 aktier, férdelade pa 379 932 A-aktier och
22 364 858 B-aktier. Antalet réster var vid periodens utgang
26 164 178 réster, dir en A-aktie motsvarar tio réster och en
B-aktie en rost. Aktiens kvotvarde var 20,00 kr.

Det fanns vid periodens utgang 570 ooo utestdende teck-

Antalet anstéllda var vid periodens utging 11 (13). ningsoptioner som maximalt kan ge 142 500 B-aktier vid full

konvertering. Teckningskursen fér utestdende teckningsoptio-
ner Sversteg B-aktiens genomsnittskurs pa balansdagen, varfér
resultat per aktie efter utspidning inte beriknas.

Under de férsta nio ménaderna 2011 omsattes 1 564 700
aktier. Hogsta betalkurs fér B-aktien var 19,80 kr medan ligsta
betalkurs var 11,50 kr. Den 30 september noterades aktien,
senast betalt, till 13,50 kr.

Transaktioner med néirstdende

Fér moderbolaget avser 28 Mkr (35) motsvarande 100 pro-
cent (100) av periodens forsiljning och 5 Mkr (7) motsva-
rande 13 procent (19) av periodens inkép dotterféretag
inom koncernen. Forsiljningen till dotterféretag avser i
huvudsak administrativa tjinster, medan inkép fran dotter-

foretag i huvudsak avser konsulttjinster och kostnadser- Scisongsvariationer

Midsonas verksamhet dr inte i s stor utstrickning sdsongsbe-
tonad da férsiljningen &r relativt jamnt férdelad mellan kvarta-
len, beroende p4 att s.k. sisongsproduktkategorier mer eller
mindre finns under varje kvartal.

sittningar. All prissittning sker p4 marknadsmissiga villkor.
Det har inte férekommit ndgra 13n, inkdp eller forsilj-

ning med styrelse eller ledande befattningshavare som

visentligt paverkat foretagets resultat och stillning.

Malmoé den 26 oktober 2011
Midsona AB (publ)

STYRELSEN



Granskning av revisor

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (del&rsrapporten) fér Midsona
AB (publ) per 30 september 2011 och den niomanadersperiod som slutade detta datum. Det ir styrelsen och verkstillande
direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och &rsredovis-
ningslagen. Vart ansvar ir att uttala en slutsats om denna delrsrapport grundad p4 var dversiktliga granskning.

Vi har utfort vér 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ir ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra &versiktliga granskningstgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jaimfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
6vrigt har. De granskningsitgirder som vidtas vid en &versiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en
sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad p4 en &versiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad p4 en revision har.

Grundat pé var dversiktliga granskning har det inte framkommit nigra omstindigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, ir upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningsla-
gen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmoé den 26 oktober 2011
KPMG AB

Alf Svensson
Auktoriserad revisor



Resultatrakning i sammandrag koncernen

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Rullande Helar
Mkr 2011 2010 2011 2010 12-man 2010
Nettoomsittning 303 275 877 850 1161 1134
Kostnad fér salda varor -206 -185 585 674 782 -871
Bruttoresultat 97 90 292 176 379 263
Forsaljningskostnader -61 -53 -184 -203 -239 -258
Administrationskostnader -22 -20 =72 -71 -92 -91
Ovriga rérelseintakter 4 0 8 32 15 39
Ovriga rérelsekostnader 0 1 -5 2 6 3
Rorelseresultat 18 16 39 -68 57 -50
Finansiella intakter 1 0 1 1 1 1
Finansiella kostnader -5 -5 -14 -12 -17 -15
Resultat fore skatt 14 1 26 .79 M -64
Skatt pa periodens resultat 1 0 1 5 -9 3
Periodens resultat 13 11 25 74 32 -67
Periodens resultat fordelas pa:
Moderbolagets aktieagare (Mkr) 13 11 25 74 32 67
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,57 0,50 1,10 -3,24 1,42 -2,93
Antal aktier (tusen)
Per balansdagen, fore och efter utspadning 22745 22745 22745 22745 22745 22745
Genomshnittligt under perioden, fore och efter utspadning 22745 22745 22745 22737 22745 22739

Totalresultatrakning koncernen

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Rullande Helar
Mkr 2011 2010 2011 2010 12-méan 2010
Periodens resultat 13 1 25 -74 32 -67
Periodens omrakningsdifferenser vid
omrékning av utlandska verksamheter 1 -8 5] -20 5 -20
Ovrigt totalresultat 1 8 5 -20 5 -20
Periodens totalresultat 14 3 30 -94 37 -87
Periodens totalresultat férdelas pa:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 14 3 30 94 37 87
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Balansriakning i sammandrag koncernen

Mkr

TILLGANGAR

Varumarken

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Anléaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Andra fordringar

Likvida medel
Omsittningstillgangar
TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Ansamlad forlust, inklusive periodens totalresultat
och Ovriga reserver

Eget kapital

Langfristiga rantebarande skulder
Avsattningar till pensioner

Andra avsattningar och andra skulder
Langfristiga skulder

Kortfristiga réntebarande skulder
Leverantorsskulder

Avséttningar och andra skulder
Kortfristiga skulder

Skulder

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stéllda sékerheter

Ansvarsforbindelser

30 sept 2011

310
481
6
797
38

40
875
153
191

30

38
412

1287

455
220

650
228

88
316
2
148
83
321
637
1287

629

30 sept 2010

285
477
6
768
30
0
50
848
143
162
29
29
363

1211

455
336

-178
613
268

80
351
37
138
72

598
1211

675

31 dec 2010

284
477
6
767
31
0
41
839
138
149
20
30
337

1176

455
336

-171
620
262

79
341
26
120
69

556
1176

438



Forandringar i eget kapital i samm

Ansamlad
Ovrigt forlust inkl Summa
Aktie- tillskjutet periodens eget
Mkr kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingéende eget kapital 2010-01-01 453 338 44 -128 707
Periodens totalresultat - - -20 74 -94
Nyemission 1 -1 - - 0
Overféring i samband med nyemission 1 -1 - - 0
Utgaende eget kapital 2010-09-30 455 336 24 -202 613
Ingaende eget kapital 2010-10-01 455 336 24 -202 613
Periodens totalresultat - - 0 7 7
Utgaende eget kapital 2010-12-31 455 336 24 -195 620
Ingaende eget kapital 2011-01-01 455 336 24 -195 620
Periodens totalresultat - - 5 25 30
Behandling av forlust enligt arsstamma 2011 - -116 - 116 0
Utgaende eget kapital 2011-09-30 455 220 29 -54 650
juli-sept juli-sept jan-sept jan—sept Rullande Helar
Mkr 2011 2010 2011 2010 12-man 2010
Resultat fore skatt 14 11 26 79 41 .64
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2 2 10 103 17 110
K fléde fran den 16pande verk h
fore forandringar i rorelsekapital 16 13 36 24 58 46
Forandringar i rorelsekapital -7 22 -20 -17 -22 -19
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9 35 16 7 36 27
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1 2 34 61 -36 59
Ki fléde efter investering K het 8 33 -18 68 0 86
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 -20 25 .58 8 75
Periodens kassaflode 7 13 7 10 8 11
Likvida medel vid periodens borjan 30 17 30 21 29 21
Kursdifferens i likvida medel 1 -1 1 -2 1 -2
Likvida medel vid periodens slut 38 29 38 29 38 30
juli-september januari-september
Utfall Omraknings- Struktur- Justerat Utfall Utfall Omréknings- Struktur- Justerat Utfall
Mkr 2011 effekt  forandring 2011 2010 2011 effekt forandring 2011 2010
Nettoomsittning 303 1 -13 291 275 877 16 -34 859 850
juli-september januari-september
Utfall Omréknings- Struktur- Justerat Utfall Utfall Omréknings- Struktur- Justerat Utfall
Mkr 2011 effekt  forandring 2011 2010 2011 effekt forandring 2011 2010
Rorelsekostnader 285 1 -1 275 259 827 15 -29 813 918
Realisationsvinster/-forluster 0 - - 0 - 1 - - 1 31
Valutakursvinster/-forluster 0 0 - 0 -2 -1 0 - -1 -2
Omstruktureringskostnader - - - 0 3 - - - 0 -122
Forvarvsrelaterade kostnader - - - 0 - -2 - - 2 -
Avskrivningar -4 0 0 -4 -2 -12 0 0 -12 -10
Justerade rorelsekostnader 281 1 -11 271 258 813 15 -29 799 815
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Mkr

juli-september

Nettoomsattning, extern
Nettoomsattning, koncernintern
Nettoomsattning
Rorelsekostnader, externa
Rorelsekostnader, koncerninterna
Rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat fore skatt

Vésentliga intékts-och kostnadsposter

som redovisas i resultatrékningen:

Avsattning/aterforing kostnader for
omstrukturering av verksamhet

Medelantal anstallda

Antal anstéllda, per balansdagen

Mkr
januari-september

Nettoomsattning, extern

Nettoomsattning, koncernintern
Nettoomsittning
Rérelsekostnader, externa
Rorelsekostnader, koncerninterna
Rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat fore skatt

Vésentliga intékts-och kostnadsposter som

redovisas i resultatrékningen:

Nedskrivning av koncerngoodwill

Avsattning/aterféring kostnader for
omstrukturering av verksamhet

Realisationsresultat avyttring fastighet

Medelantal anstéllda

Antal anstallda, per balansdagen

Sverige
2011 2010
157 154
9 4
166 158
-144 126
-13 -18
-157 144
9 14
85 82
86 81

Sverige
2011 2010
469 483
19 14
488 497
-403 -394
-50 -67
-453  -461
35 36
82 84
86 81

Norge

2011
76

51
49

Norge

2011
208
6
214
-194
-16
-210

57
49

2010
70

70
70

2010
223
7
230
-348
13
-361
131

-110

-12

75
70

Finland
2011 2010
36 18
0
36 18
-28 -1
-5 -5
-33 -16
8 2
21 14
22 14

Finland
2011 2010
95 52
0 0
95 52
-69 -33
-16 -16
-85 -49
10 3
19 16
22 14

Supply
2011 2010
34 33
11 12
45 45
-44 -46
2 2
-46 -48
-1 -3
104 131
103 129

Supply
2011 2010
105 92
41 54
146 146
146 -143
7 7
153 -150
7 -4
109 125
103 129

Koncern-
gemensamma
funktioner,
koncernjust. och
elimineringar

2011 2010
-21 -18
-21 -18

-2 -12

27 28

25 16

4 -2

11 13

11 13
Koncern-

gemensamma

funktioner,

koncernjust. och
elimineringar

2011 2010
66 -75
-66 75
26 0
89 103
63 103
-3 28

- 31
12 13
1 13

Koncernen
2011 2010
303 275
0 0
303 275
-285  -259
0 0
-285  -259
18 16
-4 -5
14 1
- 3
272 310
271 307

Koncernen
2011 2010
877 850
0 0
877 850
-838 918
0 0
-838 918
39 -68
-13 -11
26 -79
- 110
- -12
- 31
279 313

271

307



Nyckeltal for koncernen

juli-sept juli-sept jan—sept jan—sept Rullande Helar
2011 2010 2011 2010 12 man 2010
Bruttomarginal fére poster av
engangskaraktar, % 32,0 32,7 33,3 34,6 32,6 33,6
Bruttomarginal, % 32,0 32,7 33,3 20,7 32,6 23,2
Rérelsemarginal fore poster av
engangskaraktar, % 5.9 4,7 4.4 2,7 4,9 3,6
Rérelsemarginal, % 5,9 58 4,4 -8,0 49 4.4
Vinstmarginal, % 4,6 4,0 3,0 9,3 3,5 -5,6
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 961 932 938 1001 945 994
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2,0 1,7 4,3 neg. 6,1 neg.
Avkastning pa eget kapital, % 2,0 1,8 3,9 neg. 51 neg.
Nettoskuldsattning, Mkr 280 279 280 279 280 258
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,4
Rantetackningsgrad, ggr 3,8 3,2 2,9 neg. 3,4 neg.
Soliditet, % 50,5 50,6 50,5 50,6 50,5 52,7
Kvartalsdata for koncernen
juli- april- jan- okt- juli- april- jan- okt-
sept juni mars dec sept juni mars dec
2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010 2009
Nettoomsattning 303 278 296 284 275 277 298 300
Kostnad for salda varor -206 -185 -194 -197 -185 -296 -193 -199
Bruttoresultat 97 93 102 87 90 -19 105 101
Forséljningskostnader -61 -58 -65 -55 -53 -73 =77 -66
Administrationskostnader -22 -26 -24 -20 -20 -27 -24 -23
Ovriga rérelseintakter 4 3 1 7 0 30 2 0
Ovriga rérelsekostnader 0 -1 -4 -1 -1 -1 0 0
Rorelseresultat 18 11 10 18 16 -90 6 12
Finansiella intékter 1 0 0 0 0 0 1 1
Finansiella kostnader -5 -5 -4 -3 -5 -3 -4 -4
Resultat fore skatt 14 6 6 15 11 -93 3 9
Skatt pa periodens resultat -1 0 -8 0 7 -2 -5
Periodens resultat 13 6 7 11 -86 1 4
Poster av engangskaraktar ingaende i
rérelseresultatet - - - - -3 94 - -
Rorelseresultat fore poster av
engangskaraktar 18 1 10 18 13 4 6 12
A.\.v- och nedskrivningar i 4 4 4 5 2 114 4 6
rorelseresultatet
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar 22 15 14 23 18 24 10 18
Kassaflode fran den I6pande 9 8 15 20 35 19 9 23
verksamheten
Antal anstallda, per balansdagen 271 273 284 290 307 313 319 316
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Resultatrakning i sammandrag moderbolaget

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Rullande Helar
Mkr 2011 2010 2011 2010 12 man 2010
Nettoomsittning 9 12 28 35 37 44
Forsaljningskostnader -1 -1 -3 -4 -6 -7
Administrationskostnader -8 -1 -27 -32 -41 -46
Ovriga rorelseintékter 4 0 6 0 7 1
Ovriga rorelsekostnader 0 -1 2 7 1 -4
Rorelseresultat 4 1 2 -8 -2 12
Resultat fran andelar i dotterbolag - -109 - -109 63 -46
Finansnetto 1 -1 -3 7 -2
Resultat fore skatt 5 11 -120 68 -60
Skatt pa periodens resultat 2 1 2 3 2 3
Periodens resultat 3 -110 6 117 66 -57

Totalresultatrakning moderbolaget

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Rullande Helar
Mkr 2011 2010 2011 2010 12 man 2010
Periodens resultat 3 -110 6 117 66 -57
Valutakgrsdlﬂgrens pé_ monetar post klassificerad 0 5 0 10 1 11
som utvidgad investering
Ovrigt totalresultat -5 -10 -1 -1
Periodens totalresultat 3 -115 6 -127 65 -68

Balansriakning i sammandrag moderbolaget

Mkr 30 sept 2011 30 sept 2010 31 dec 2010
TILLGANGAR

Immateriella anlédggningstillgangar 1 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Andelar i dotterbolag 392 472 392
Fordringar hos dotterbolag 385 43 48
Uppskjutna skattefordringar 14 14 14
Finansiella anlaggningstillgangar 791 529 454
Anlaggningstillgangar 793 531 456
Fordringar hos dotterbolag 17 284 420
Ovriga fordringar 4 9 4
Likvida medel 6 - 9
Omsattningstillgangar 27 293 433
TILLGANGAR 820 824 889
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 455 455 455
Reservfond 57 173 173
Ansamlad forlust, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 6 -182 -116
Eget kapital 518 446 512
Avsittningar - 4 3
Skulder till kreditinstitut 107 151 145
Skulder till dotterbolag 1 1 1
Ovriga langfristiga skulder - 0 0
Langfristiga skulder 108 152 146
Skulder till kreditinstitut 88 36 25
Skulder till dotterbolag 98 176 195
Ovriga kortfristiga skulder 8 10 8
Kortfristiga skulder 194 222 228
EGET KAPITAL OCH SKULDER 820 824 889
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PRODUKTNYHETER
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NATURDIET

Midsona har under hésten lanserat ett brett sortiment av
Naturdiets maltidsersittningar f6r norska konsumenter. Alla
produkter —i flera goda smaker — kommer att siljas i livs-
medelsbutiker i hela Norge. Lanseringen ir ett viktigt steg i
Midsonas strategi att fokusera pa kirnverksamheten genom
att prioritera ledande varumirken.

Definitioner
Fér definitioner av nyckeltal hénvisas till arsredovisningen 2010,
sid 86.

Risker och oscikerhetsfaktorer

Midsona-koncernen ir i sin verksamhet utsatt fér bade operatio-
nella risker och finansiella risker som kan paverka resultaten i
mindre eller stérre omfattning. Bedomningen att inga nya vésent-
liga risker eller osikerhetsfaktorer har tillkommit. Fér en detalje-
rad redogérelse av risker och osikerhetsfaktorer hinvisas till
arsredovisningen fér 2010.

Bedomningar och uppskattningar

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
att foretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gdr antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprin-
ciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, inték-
ter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa upp-
skattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
gdérs om dndringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gérs och framtida perioder om dndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

For en detaljerad redogérelse, av bedémningar gjorda av
féretagsledningen vid tillimpningen av IFRS som har en bety-
dande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda upp-
skattningar som kan medféra visentliga justeringar i pafsljande
finansiella rapporter, hénvisas till arsredovisningen fér 2010.

APPECAL™
Under hosten lanserades ny viktprodukt fran var samarbets-
partner InQpharm som utvecklat Liposinol™ och Glucosanol™.
Produkten dr Appecal™ som ger en behaglig mittnadskansla
och aptitkontroll. | samband med lanseringen av Appecal intro-
duceras dven konceptet BMIsmart, en plattform vars syfte r att
tydliggéra vilken av vara viktprodukter som passar vem.
Appecal™ siljs i apotek och hilsofackhandeln. Fér mer
information om BMIsmart, www.bmismart.se

ecal

natural appetite management

Fér allman viktkontrol| sam
férebyggande och behandling av fetma

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC). Vidare har rekommendation fran Radet fér finansiell
rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér kon-
cerner, tillimpats.

Denna delarsrapport har fér koncernen upprittats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering, samt i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (ARL). Moderbolagets rapportering ar upprattad i
enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt rekommendation
fran Radet fér finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning fér juri-
diska personer.

De dndringar i och omarbetningar av standards samt nya
tolkningsuttalanden (IFRIC) som tridde i kraft 1 januari 2011
paverkade inte koncernens redovisning under de férsta nio
manaderna 2011.

Samma redovisningsprinciper har tillimpats som i den
senaste avgivna arsredovisningen. Fér detaljerad information om
redovisningsprinciperna hinvisas till arsredovisningen fér 2010.

Kommande informationstillféillen
Bokslutskommuniké 2012
Delarsrapport januari-mars 2012
Delarsrapport januari-juni 2012
Delarsrapport januari-september 2012

g februari 2012
4 maj 2012

20 juli 2012

26 oktober 2012

Midsona AB (publ.)
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