midelfart sonesson
Bokslutskommuniké

1 januari — 31 december 2006

Fjarde kvartalet 2006 Aret ackumulerat
* Nettoomsaéttningen 286,6 (345,9) MSEK * Nettoomsattningen 1 157,2 (1 288,6) MSEK
* EBITDA -23,0 (18,0) MSEK och fore * EBITDA -5,2 (74,8) MSEK och fore
poster av engangskaraktar -0,8 (-1,6) MSEK poster av engangskaraktar 41,0 (48,6) MSEK
* Rorelseresultatet -27,0 (12,8) MSEK * Rorelseresultatet -24,2 (53,6) MSEK
* Resultatet efter skatt -24,2 (7,2) MSEK * Resultatet efter skatt -32,6 (35,8) MSEK
* Resultat per aktie efter skatt -0,68 (0,21) SEK * Resultat per aktie efter skatt -0,93 (1,10) SEK
* Poster av engangskaraktar belastade * Poster av engangskaraktar belastade
resultatet med -22,2 (19,6) MSEK resultatet med -46,2 (26,2) MSEK

* Fdrvarvet av Midelfart AS genomférdes 2006-12-28
* Styrelsen foreslar att ingen utdelning utgar for 2006

VD’s kommentar

Ar 2006 har varit mycket tungt och problematiskt fér dotterbolaget Vitamex i Norrképing. Fokus har tyvarr blivit att rensa i
balansrakningen. Vi har nu gjort erforderliga reserveringar. Fjarde kvartalet och helaret har belastats med stora poster av
engangskaraktar. | var rapport for det tredje kvartalet informerade vi om en reservering pa 24 MSEK for felredovisade poster
avseende kostnader under tidigare ar. Utredningen har fortsatt under kvartal fyra och vi tvingas reservera ytterligare 22 MSEK
for inkuranta lager i Vitamexgruppen. Reserveringarna ar i allt vasentligt inte kassaflodespaverkande under 2006.

En genomgdng av de senaste arens redovisning i Vitamex har slutférts under fjarde kvartalet med bistdnd av revisorer och
juridisk expertis. Styrelsen har nu beslutat att inge en polisanmalan mot den tidigare ledningen i Vitamex avseende misstanke
om bland annat bokforingsbrott.

Aret avslutades med svag forsaljning i november och december, och det fjarde kvartalet uppvisar ett resultat EBITDA foére
poster av engangskaraktar pa —0,8 MSEK (-1,6). Forsaljningen till halsofackhandeln som ar var storsta distributionskanal
minskade i kvartalet totalt i Sverige med ca 3 %, jamfort med foregdende ar. Vi ser dock att forsaljningen har aterhamtat sig
under januari. Under kvartalet fortsatte vara marknadssatsningar framférallt i Friggs. Vi har lyckats val med vart nyligen inledda
samarbete med de svenska och norska apoteken. Produktutvecklingskostnader belastar dock resultatet negativt i
inledningsfasen.

For helaret uppgar EBITDA-resultatet fore poster av engangskaraktar till 41,0 MSEK (48,6) och omsattningen uppgick till 1157
MSEK (1289). | fjolaret ingick butikskedjan Naturapoteket med omsattningen 172 MSEK.

Vara halsofack- och apoteksinriktade bolag Max Medica och Bioglan har under 2006 haft stora saljfframgangar i hela Norden
och uppvisar en klar resultatforbattring jamfort med tidigare ar. En strategiskt viktig forstarkning inom detta omrade skedde
genom forvarvet av det medicintekniska bolaget Miwana i augusti 2006.

| Friggs, som vi tror mycket pa for framtiden, har vi valt att genomfoéra en omfattande design- och sortimentsutveckling for att
havda oss battre bland dagens allt mer halsomedvetna konsumenter i dagligvaruhandein.

Grossistbolaget HKC Egenvard har haft en stabil utveckling och 6kat sina marknadsandelar.

Vi ser pa utsikterna for 2007 som foljer:

Bland annat genom de nyligen 6vertagna rattigheterna till tyska Salus och genom Miwanaprodukterna har Max Medica
gruppen goda forutsattningar att f& annu ett bra ar. Nar det galler Friggs har vi fatt ett bra mottagande av vara nya produkter
inom varugrupperna Naturdiet, multikakor, gronsaksjuicer och teer. Friggs kommer under aret att komplettera sina
halsoprodukter med hygienprodukter frAn Midelfart. Friggsorganisationen kommer darigenom att ha ett battre
kapacitetsutnyttjande an tidigare. Vitamex har nu efter de atgarder som vidtagits under aret stora mojligheter till
Ilbnsamhetsforbattringar med de nya kunder och produkter som under aret tillkommit, men fortfarande finns dock mer att géra
pa kostnadssidan.

Genom forvarvet av det norska halso- och skonhetsforetaget Midelfart i slutet av december 2006 har vi, det nya Midelfart
Sonesson, fatt en betydligt starkare bas att sta pa infor kommande ar. Midelfart AS gjorde proforma ett EBITDA-resultat pa ca
55 MSEK ar 2006. Under 2007 kommer var Massmarketdivision i Norge bland annat att lansera produkter under de
internationellt ledande varumarkena Finish och Revilon, och dessutom kommer vara Friggsprodukter att lanseras. Ett stort antal
projektgrupper bestdende av medarbetare fran Sverige, Norge och Finland arbetar nu med integrationsprojekt avseende saval
forsaljning som kostnader. Vi ser givetvis Midelfartforvarvet som ett strategiskt mycket viktigt steg for att bygga en starkare
koncern.

Lennart Nylander, VD och koncernchef

Midelfart Sonesson AB (publ) Telefon: 040-601 82 00
Box 210 09 Telefax: 040-601 82 01
SE-200 21 Malmo info@wilhsonesson.com

Organisationsnummer: 556241-5322 www.wilhsonesson.com
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Fjarde kvartalet 2006

(MSEK) 2006 2005
Nettoomsattning 286,6 3459
Rorelseresultat fore avskrivningar -23,0 18,0
Rorelseresultat -27,0 12,8
Resultat efter finansiella poster -35,5 9,6

Nettoomsattningen minskade med 59,3 MSEK under
det fjarde kvartalet. Justerat for strukturforandringar i
form av avyttrade och férvarvade verksamheter
minskade nettoomsattningen med 24,9 MSEK. Poster
av engangskaraktiar belastade resultatet med -22,2
(19,6) MSEK, innebarande att rorelseresultatet fore
avskrivningar och poster av engangskaraktar uppgick till
-0,8 (-1,6) MSEK.

Perioden ackumulerat 2006

Investeringar under perioden

(MSEK) 2006 2005
Nettoomséttning 1157,2 1288,6
Rorelseresultat fore avskrivningar -5,2 74,8
Rorelseresultat -24,2 53,6
Resultat efter finansiella poster -41.5 40,3

Nettoomséttningen minskade med 131,4 MSEK.
Justerat for strukturférandringar i form av avyttrade och
forvarvade verksamheter 0©Okade nettoomsattningen
med 4,3 MSEK. Poster av engangskaraktar belastade
resultatet med -46,2 (26,2) MSEK, innebarande att
rorelseresultatet fore avskrivningar och poster av
engangskaraktar uppgick till 41,0 (48,6) MSEK.
Rorelseresultatet fér 2005 innehdll en realisationsvinst
avseende forséljningen av Naturapoteket 19,6 MSEK,
fortida I6sen av saljarrevers 18,9 MSEK samt kostnader
av engangskaraktar 12,3 MSEK.

Finansiell stéllning vid periodens utgang

(MSEK) 2006 2005
Nettoinvesteringar, totalt -534,7 -157,9
Immateriella tillgangar, brutto -0,7 -18,4
Materiella tillgdngar, brutto -7,6 -2,8
Forvarv av foretag, netto -526,7 -136,4

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar avser
framst mjukvara, medan investeringar i materiella
anlaggningstillgangar frAmst avser I6pande
ersattningsinvesteringar i producerande verksamheter.
Foretagsforvarv under 2006 avser Promed Pharma,
Miwana och Midelfart medan foretagsforvarv under 2005
avser Friggs.

Segment Nordic Market & Distribution

(MSEK) 2006 2005
Likvida medel 49,1 49,4
Soliditet, % 31,1% 55,1%
Eget kapital 538,4 567,0
Nettoskuld 780,3 201,4

Periodens kassaflode uppgick till -0,3 (14,6) MSEK.
Forklaringen till det negativa kassaflodet &r framst
hanforlig till under perioden férvarvade bolag och
utbetald tillaggskopeskiling fér tidigare  forvarv.
Nettoskulden var vid periodens utgang 780,3 (201,4)
MSEK, dar 231 MSEK utgdr en bryggkredit infor
forvarvet av Midelfart AS. Soliditeten uppgick till 31,1
(55,1) %. | augusti nyemitterades 800.000 B-aktier,
vilket paverkade det egna kapitalet positivt med 21,6
MSEK.

(MSEK) 2006 2005
Nettoomséattning 960,3 11341
Rorelseresultat 15,0 33,0

Nettoomséattningen for Nordic Market & Distribution
minskade med 173,8 MSEK, vilket var en effekt av att
dotterféretaget Naturapoteket AB avyttrades under
foregdende ar. Justerat for denna avyttring minskade
nettoomsattningen fér perioden med 1,8 MSEK. |
segmentet ingar marknadsforetagen Friggs, Max Medica,
Naturpost samt grossistféretaget HKC Egenvard.

Segment Manufacturing & International

(MSEK) 2006 2005
Nettoomséattning 283,6 297.,4
Rorelseresultat -10,2 9,2

Nettoomséttningen for affarsomradet Manufacturing &
International minskade med 13,8 MSEK. | affarsomradet
Manufacturing & International ingar tillverknings- och
exportforetagen  Vitamex, Bioglan och Australian
BodyCare.



Medarbetare

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Genomsnittligt antal anstéllda under perioden uppgick
till 327 (387). Minskningen jamfort med foregaende ar
beror framst pa& avyttringen av dotterféretaget
Naturapoteket AB. Vid periodens utgdng hade
koncernen 443 (318) anstallda. Okningen jamfért med
foregdende ar beror framst pa under aret forvarvade
bolag.

Wilh. Sonesson aktien

Firmaé&ndring av Wilh.Sonesson AB till Midelfart Sonesson
AB &r genomférd. Nyemissionen fulltecknades, varvid
bolaget har tillférts cirka 231 MSEK fére
emissionskostnader.

Rattelser av fel i tidigare perioder

2006 2005
Borskurs vid periodens slut, SEK 30,00 30,50
Borsvarde, MSEK 1065 1058

Utestaende aktier (miljoner) 35,4983 34,6983
Midelfart Sonessons A- och B-aktier ar noterade vid
Stockholmsbdérsens lista for mindre bolag med
boérsvarde under 150 miljoner euro. Styrelsen har
mandat frdn bolagsstimman att nyemittera hogst 2,5

miljoner nya B-aktier. | augusti nyemitterades 800.000 B

aktier for dellikvid vid féretagsforvarv.

Transaktioner med narstdende

Fel i en tidigare redovisad period har genom retroaktiv
omrakning rattats till i enlighet med IAS 8
Redovisningsprinciper, &ndringar i uppskattningar samt fel.
Under det fjarde kvartalet 2006 konstaterades att
kostnader uppgaende till 18,9 MSEK pa ett felaktigt sétt ej
redovisades under det fjarde kvartalet 2005. Foér dessa
perioder har paverkade poster i resultat- och
balansrékningar omréknats.

Redovisningsprinciper

Midelfart Sonesson &r narstdende till Midelfart Holding
AS och Stena Adactum AB. Fdrséljning till bolag inom
Midelfart koncernen har under perioden gjorts med 8,9
MSEK. | samband med forvarvet av Midelfart AS har
Midelfart Holding och Stena Adactum garanterat en
nyemission, dar garantiprovisioner uppgar totalt till ca
2,5 MSEK och utbetalas under 2007. Prissattning av
salda varor och tjanster till narstadende bolag har skett till
marknadsmassiga villkor.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning for perioden uppgick till
24,7 MSEK (29,4) och bestod i huvudsak av interna
tjanster. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -
36,7 MSEK (-74,2). | resultatet efter finansnetto ingick
kostnader fér nedskrivning av aktier i dotterbolag med
20,5 (73,6) MSEK, samt for 2005 en reavinst vid l6sen
av sdljarrevers med 18,9 MSEK. Bruttoinvesteringar
uppgick till 0 MSEK (0).

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Interim Financial Reporting, vilket ar i éverensstammelse
med Redovisningsradets rekommendation RR 31,
Delarsrapportering for koncerner. Moderbolaget tillampar
RR 32, Redovisning for juridiska personer. For nya
redovisningsrekommendationer som géller fr.o.m. 2006
hanvisas till Arsredovisningen fér 2006.

Kommande rapporttillfallen

Arsredovisning 2006 april 2007
Kvartalsrapport januari-mars 2007 3 maj 2007
Kvartalsrapport april-juni 2007 23 augusti 2007
Kvartalsrapport juli-september 2007 25 oktober 2007

Malmé den 13 februari 2007

Midelfart Sonesson AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:
Lennart Nylander, VD, 0705-59 50 99, lennart.nylander@wilhsonesson.com
Kent Sandin, CFO, 0705-82 77 95, kent.sandin@wilhsonesson.com

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer



RESULTATRAKNINGAR

Senaste kvartalet

Perioden ackumulerat

KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Not 2006 2005 2006 2005

Nettoomsattning 286 630 345 870 1157192 1288 584
Kostnad for sélda varor 5 -188 198 -200 681 -737 040 -738 294
Bruttoresultat 98 432 145 189 420 152 550 290
Forsaljningskostnader 5 -76 436 -107 891 -285 380 -371 174
Administrativa kostnader 5 -27 891 -50 447 -114 694 -161 772
Ovriga rorelseintéakter 1 3269 19 685 4778 42 022
Ovriga rorelsekostnader 2 -24 381 6 289 -49 023 -5748
Rorelseresultat -27 007 12 825 -24 167 53618
Ranteintakter och liknande resultatposter 1112 1719 1891 1938
Réntekostnader och liknande resultatposter -9 606 -4 961 -19 242 -15 210
Resultat efter finansiella poster -35501 9583 -41 518 40 346
Aktuell skatt 210 -2176 -2434 -3912
Uppskjuten skatt 5 11 096 -180 11 338 -599
Periodens resultat -24 195 7227 -32614 35835
Antal aktier i tusental (vagt genomsnitt) 35498 34 698 34944 32570
Resultat per aktie, SEK -0,68 0,21 -0,93 1,10
Avskrivningar i resultatet -4 038 -5 215 -18 968 -21197
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -22 969 18 040 -5199 74 815
BALANSRAKNINGAR
KSEK 31ldec 31 dec

2006 2005
Immateriella anlaggningstillgangar 1060 384 557 766
Materiella anlaggningstillgangar 92 555 79 265
Finansiella anlaggningstillgangar 5 62 111 59 799
Summa anlaggningstillgangar 1215 050 696 830
Varulager 5 300 828 169 101
Kortfristiga fordringar 5 166 614 114 266
Kassa och bank inkl. kortfristiga placeringar 49 083 49 418
Summa omséttningstillgdngar 516 525 332 785
Summa tillgangar 1731575 1029 615
Eget kapital inklusive minoritetens andel 5 538 391 566 963
Langfristiga skulder - rantebarande 259 319 109 701
Langfristiga skulder - ej rantebarande 15 740 11724
Avsattningar - rantebarande 1815 356
Avsaéttningar - ej rantebarande 103 897 20 861
Summa langfristiga skulder 380 771 142 642
Kortfristiga skulder - rantebarande 568 199 140 763
Kortfristiga skulder - ej rantebarande 5 244 214 179 247
Summa kortfristiga skulder 812 413 320010
Summa eget kapital och skulder 1731575 1029 615
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
KSEK jan-dec jan-dec

2006 2005
Ingdende balans 5 566 322 369 254
Periodens resultat 5 -32614 35835
Utdelning -13 879 -9 847
Nyemission 21 600 124 338
Overlatelse av egna aktier - 46 742
Forandring minoritetsintresse 367 -
Utgdende balans exklusive omrakningsdifferenser 541 796 566 322
Ingdende balans omrakningsdifferenser 641 -3135
Arets omrakningsdifferens -4 046 3776
Utgdende balans omrakningsdifferenser -3405 641
Utgdende balans inklusive omrékningsdifferenser 538 391 566 963



KASSAFLODESANALYSER Senaste kvartalet Perioden ackumulerat

KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Not 2006 2005 2006 2005

Resultat efter finansiella poster -35501 9583 -41 518 40 346

Justeringar av icke kassaflédespéverkande poster 48 980 -658 88 338 -2124

Betald inkomstskatt -3 086 -65 -4 798 -358

Kassaflode fore rorelsekapitalférandringar 10 393 8860 42 022 37 864

Kassaflode frn rorelsekapitalforandringar 10 942 61 888 -92 452 29 031

Kassaflode efter rorelsekapitalférandringar 21335 70 748 -50 430 66 895

Kassaflode fran investeringsverksamhet 3 -486 688 42 872 -534 680 -157 887

Kassaflode efter investeringsverksamhet -465 353 113 620 -585 110 -90 992

Kassaflode fran finansieringsverksamhet 493 229 -101 979 584 775 105 560

Periodens kassaflode 27 876 11 641 -335 14 568

Likvida medel vid periodens borjan 21 207 37777 49 418 34 850

Likvida medel vid periodens slut 49 083 49 418 49 083 49 418

REDOVISNING AV SEGMENT

Rorelsegrenar - Perioden ackumulerat Nordic Manufacturing Centrala Koncern- Koncern

2006 Market & & poster justeringar

KSEK Distribution  International

Nettoomsattning - koncernextern 948 797 208 280 115 - 1157 192

Nettoomsattning - koncernintern 11 466 75 303 24 572 -111 341 -

Kostnad for sélda varor -596 284 -212 479 - 71723 -737 040

Bruttoresultat 363979 71104 24 687 -39 618 420 152

Forsaljningskostnader -266 870 -9 298 -9 045 -167 -285 380

Administrativa kostnader -48 911 -61 226 -23 053 18 496 -114 694

Ovriga rorelseintéakter 3905 389 484 - 4778

Ovriga rorelsekostnader -37 060 -11 143 -820 - -49 023

Rorelseresultat 15043 -10 174 -7747 -21 289 -24 167

Avskrivningar i resultatet -8 219 -7 640 -289 -2 820 -18 968

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 23 262 -2534 -7 458 -18 469 -5199

Rorelsegrenar - Perioden ackumulerat Nordic Manufacturing Centrala Koncern- Koncern

2005 Market & & poster justeringar

KSEK Distribution  International

Nettoomsattning - koncernextern 1089 040 199 439 105 - 1288 584

Nettoomsattning - koncernintern 45 082 97 980 29 344 -172 406 -

Kostnad for sélda varor -654 518 -222 797 - 139 021 -738 294

Bruttoresultat 479 604 74 622 29 449 -33 385 550 290

Forsaljningskostnader -361 921 -12 279 - 3026 -371 174

Administrativa kostnader -78 320 -52 502 -39 996 9 046 -161 772

Ovriga rorelseintéakter 1965 1594 18 889 19574 42 022

Ovriga rorelsekostnader -8 318 -2 280 -261 5111 -5748

Rorelseresultat 33010 9155 8081 3372 53618

Avskrivningar i resultatet -9.341 -8 235 -598 -3023 -21 197

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 42 351 17 390 8679 6 395 74 815

Geografiska marknader - Perioden ackumulerat

Extern nettoomséttning

KSEK 2006 2005
Sverige 812 552 981 691
Ovriga Norden 181 275 132 618
Ovriga lander 163 365 174 275
Summa 1157192 1288 584



NYCKELTAL Senaste kvartalet Perioden ackumulerat

KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2006 2005 2006 2005

Rorelsemarginal, % -9,4% 3,7% -2,1% 4,2%

Rérelsemarginal fore avskrivningar, % -8,0% 5,2% -0,4% 5,8%

Vinstmarginal, % -12,4% 2,8% -3,6% 3,1%

Soliditet, % 31,1% 55,1% 31,1% 55,1%

Nettoskuld 780 250 201 402 780 250 201 402

Skuldsattningsgrad, ggr 1,5 0,4 1,5 0,4

Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,4 0,4 1,4 0,4

Réntetackningsgrad, ggr neg. 2,7 neg. 2,7

Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg. 10,0%

Avkastning p& eget kapital, % neg. 10,5%

Data per aktie

Antal aktier (tusental) vid periodens slut - utestdende 35498 34 698 35498 34 698

Antal aktier (tusental) vid periodens slut - totalt utgivna 35498 34 698 35498 34 698

Genomsnittligt antal aktier (tusental) under perioden - utestdende 35498 34 698 34944 32570

Resultat efter skatt, SEK -0,68 0,21 -0,93 1,10

Synligt eget kapital, SEK 15,2 16,3 15,2 16,3

Borskurs B-aktien, SEK 30,00 30,50 30,00 30,50

NOTER

KSEK

Not 1 Aret ackumulerat

Ovriga rérelseintakter 2006 2005

Reavinst vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar 8 173

Valutakursdifferenser av rérelsekaraktar 747 3376

Rabatt vid fortida inlésen av revers - 18 889

Vinst vid forsaljning Naturapoteket - 19 584

Ovriga poster 4023 -

Summa 6vriga rérelseintakter 4778 42 022

Not 2 Aret ackumulerat

Ovriga rérelsekostnader 2006 2005

Reafbrlust vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar -207 -425

Valutakursdifferenser av rorelsekaraktar -984 -4 475

Omstruktureringskostnader -46 203 -

Ovriga poster -1 629 -848

Summa 6vriga rérelseintakter -49 023 -5748

Not 3 Aret ackumulerat

Specifikgtion av investeringsverksamhet 2006 2005

Forvéarv av dotterforetag -526 672 -154 900

Forsaljning av dotterféretag - 18 505

Forvarv avimmateriella anlaggningstiligéngar -662 -18 407

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -7 346 -2 836

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - -249

Kassaflgde fran investeringsverksamheten -534 680 -157 887

Not 4
Stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser

| samband med forvarvet av Midelfart AS och upptagna krediter har samtliga dotterbolagsaktier lamnats i pant till kreditinstitut

Not 5 Aret ackumulerat

Rattelser av fel i tidigare period 2006 2005
Resultatrékningar

Kostnad fér salda varor 5062 -5 062
Forsaljningskostnader 13 308 -13 308
Administrativa kostnader 571 -571
Summa rorelsekostnader 18 941 -18 941
Uppskjuten skatt -5 303 5303
Periodens resultat 13638 -13 638

Resultat per aktie forbattrades med 0,39 SEK for helaret 2006 och med 0,39 SEK for det fjarde kvartalet 2006, medan resultat per aktie forsamrades med 0,42 SEK
for helaret 2005 och med 0,39 SEK for det fiarde kvartalet 2005 efter att perioderna har omréknats.

Balansrékningar

Finansiella anlaggningstillgangar - 5303
Varulager - -5 062
Kortfristiga fordringar - -571
Summa tillgangar - -330
Eget kapital - -13 638
Kortfristiga skulder - ej rantebarande - 13 308
Summa eget kapital och skulder - -330

Ingdende eget kapital 2006 har justerats med -13 638.
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