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Andra kvartalet 2009 Forsta halvaret 2009

Nettoomsattning 337 Mkr (379) Nettoomsattning 705 Mkr (753)

Rorelseresultat 3 Mkr (16) Rorelseresultat 19 Mkr (40) fore och 19 Mkr (32) efter engangsposter
Resultat fore skatt =2 Mkr (6) Resultat fore skatt 8 Mkr (18) fore och 8 Mkr (10) efter engéngsposter
Periodens resultat -4 Mkr (4) Periodens resultat 7 Mkr (15) fore och 7 Mkr (7) efter engangsposter
Periodens resultat per aktie —0,07 kr (0,07) Periodens resultat per aktie 0,13 kr (0,27)

Periodens totalresultat -8 Mkr (7) Periodens totalresultat 30 Mkr (13)

Kassaflode efter investeringsverksamheten 2 Mkr (-12) Kassaflode efter investeringsverksamheten -4 Mkr (26)




Koncernchefens

Rorelseresultatet for forsta halvaret blev 19 Mkr att jamféra med 40 Mkr féregéende &r. Resultatet fore skatt blev 8
Mkr jamfort med 18 Mkr samma period foregéende &r. Det forsamrade resultatet forklaras av oférdelaktig valuta-
kursutveckling samt svag forsaljning under april och maj. | resultatet for forsta halvaret 2008 ingick ocksé en positiv
engangspost pa 8 Mkr.

Verksamheterna Sverige, Norge och Direkt hade en vikande forsaljning medan verksamheterna Finland och
Supply 6kade forsaliningen under forsta halvaret.

Efter svag forsaljining i april och maj sag vi en vasentlig forbattring i juni manad. Den positiva trenden har fortsatt
under bérjan av tredje kvartalet. Genomférda prisdkningar kommer att ge full effekt frdn det tredje kvartalet. Vidare
genomfors ytterligare effektivitetshdjande atgarder for att forbattra resultatet.

Arbetet med att fokusera pa koncernens karnverksamhet har fortsatt. Dotterbolaget HKC Egenvard AB har erhallit
partihandelstillstand for distribution av lakemedel vilket skapar forutsattningar for samarbete alternativt strategiska
allianser med apoteksaktdrer. Efter andra kvartalets utgang har avtal ingatts om att avyttra verksamheten i dotter-
bolaget Bioglan AB med en reavinst om cirka 55 Mkr. Avyttringen av Bioglan &r i linje med koncernens strategi, att
fokusera pé karnomraden.

Peter Asberg
VD OCH KONCERNCHEF

Finansiell information

april-juni  april-juni jan-juni jan-juni  juli 2008- Helar

2009 2008 2009 2008  juni 2009 2008

Nettoomséttning Mkr 337 379 705 753 1410 1458
Bruttoresultat Mkr 132 154 271 309 535 573
Bruttomarginal % 39,2 40,6 38,4 41,0 37,9 39,3
Rdrelseresultat fore av- och nedskrivningar Mkr 9 23 31 54 45 68
fére engéngsposter Mkr 9 23 31 46 45 60
Rdérelsemarginal fore av- och nedskrivningar % 2,7 6,1 4,4 7,2 3,2 4,7
foére engangsposter % 2,7 6,1 4,4 6,1 32 4,1
Rorelseresultat Mkr 3 16 19 40 21 42
fére engangsposter Mkr 3 16 19 32 21 34
Rdérelsemarginal % 0,9 4,2 2,7 5,3 1,5 2,9
fore engangsposter % 0,9 4,2 2,7 4,2 1,6 2,3
Resultat fére skatt Mkr -2 6 8 18 -9 1
fére engéngsposter Mkr -2 6 8 10 -9 -7
Vinstmarginal % -0,6 1,6 1,1 2,4 -0,6 0,1
foére engangsposter % -0,6 1,6 1,1 1,3 -0,6 -0,6
Periodens resultat Mkr -4 4 7 15 9 17
Periodens totalresultat Mkr -8 7 30 13 23 6
Kassaflode efter investeringsverksamheten Mkr 2 -12 -4 26 8 38
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VIKTIGA HANDELSER 2009

Forsta kvartalet

Ett distributionsavtal tecknades med tyska naturlakemedelsféretaget Dr Willmar Schwabe GmbH & Co KG (Schwabe),
vilket innebar att férséljnings- och marknadsansvaret fér Schwabes produkter i Norden tas 6ver. Samarbetet starker
Midelfart Sonessons stéllining pa naturmedelsmarknaden i Norden och kommer att sékra ett starkt utgangslage nér
EU:s direktiv om naturlakemedel implementeras i medlemslanderna i april 2011.

Ett avtal med Disney Consumer Products tecknades om réattigheterna for att i Norden anvanda Disneys varuméarke
och karaktarerna Musse Pigg och Kalle Anka till produkter inom segmentet kosttillskott. Produktserien ar avsedd for
barn och dér ingér tuggtabletter C-vitamin och multivitamin/mineral, tuggkapsel Omega-3 samt D-droppar. Produk-
terna &r utvecklade av Midelfart Sonesson, som &ven kommer att tillverka och packa produkterna.

Andra kvartalet

Midelfart Sonesson erholl ett partinandelstillstand av Lakemedelsverket for lagerhalining och distribution avseende
alla former av lakemedel. | samband med det statliga apoteksmonopolets upphérande den 1 juli 2009 och med nya
aktorer pd marknaden har forberedelser gjorts for att Midelfart Sonesson ska kunna vara en del av den omreglerade
partihandelsmarknaden.

NETTOOMSATTNING
Nettoomséttningen for det forsta halvaret uppgick till 705 Mkr (753), en minskning med 6 %. Minskningen i nettoom-
sattningen exklusive valutaeffekter och strukturférandringar var dven 6 %.

Nettoomséttningen for det andra kvartalet uppgick till 337 Mkr (379), en minskning med 11 % inklusive och en
minskning med 11 % exklusive valutaeffekter och strukturférandringar. Minskningen kan dels hanféras till en generellt
svag férsaljning under april och maj, dels till att reducerade férsaljningsuppdrag fick fullt genomslag i kvartalet. Verk-
samheterna Supply och Finland uppvisade en stabil 6kning i forséljningen medan verksamheterna Sverige, Norge och
Direkt hade en lagre forsalining i jamforelse med motsvarande period foregaende ar. Den Iagre forsaliningen i Sverige
beror i huvudsak pé reducerade volymer till hdlsofackhandeln, medan den I&gre férséljningen i Norge forklaras med
en tillfallig nedgang i forsaljningen under kvartalets tva forsta manader. Forsaliningen aterhdmtade sig sedan pa ett
bra sétt i juni. Den vikande forsaliningen i Direktverksamheten beror pa att IdGnsamhet prioriterats framfor forséljnings-
tilvaxt. Genom en ny affarsmodell i Direktverksamheten, med bl.a. ett mer mélgruppsinriktat arbete och forbattrade
kundrelationer, forvantas forséljningen tka under det andra halvaret 2009.

RESULTAT

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for det forsta halvaret uppgick till 271 Mkr (309), vilket var en minskning med 12 %. Minskningen
beror i huvudsak pa hogre kostnader for inkdp av ravaror och fardigvaror tillféljd av den svenska kronans forsvagning
mot framférallt EUR och USD. Bruttomarginalen var 38 % (41), en férsémring med 3 procentenheter.

Bruttoresultatet for det andra kvartalet uppgick till 132 Mkr (154), en minskning med 14 %. Minskningen beror dels
pé hogre kostnader for inkdp av révaror och fardigvaror tillféljd av den svenska kronans férsvagning mot framférallt
EUR och USD, dels pa att genomfoérda prishdjningar motverkades av den svaga forsaljningen i kvartalet. Bruttomargi-
nalen var 39 % (41), en férsdmring med 2 procentenheter.

Rérelseresultat

Resultateffekter av engangskaraktar paverkade jamférbarheten med motsvarande period foregéende ar. Rorelse-
resultatet for det forsta halvaret 2008 péverkades positivt av en intékt av engéngskaraktér uppgaende till 8 Mkr
avseende omfdrhandlad tillaggskdpeskilling hanforlig till tidigare forvarv.

Rorelseresultatet fore poster av engangskaraktar for det férsta halvaret uppgick till 19 Mkr (32). Rorelsens for-
séljnings- och administrationskostnader var i perioden 257 Mkr (277), vilket var en minskning med 7 %. Justerat for
valutaeffekter och strukturférandringar minskade férsaljnings- och administrationskostnaderna med 8 %.

Rorelseresultatet for det andra kvartalet minskade till 3 Mkr (16), vilket framst forklaras med det fdrsamrade
bruttoresultatet till f8ljd av den svaga férséliningen under kvartalet. Verksamheten i Finland uppvisade en fortsatt stabil
resultatférbattring medan dvriga verksamheters rorelseresultat férsémrades i jamférelse med motsvarande period
foregéende ar.

HALVARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2009 ¢ 3



Rérelsens forséljnings- och administrationskostnader fér det andra kvartalet var 130 Mkr (138), en minskning med
6 %. Justerat for valutaeffekter och strukturforandringar minskade forséljinings- och administrationskostnaderna med
7 %. Det &r framforallt i verksamheterna Norge och Direkt som férséljnings- och administrationskostnaderna reduce-
rats tillfélid av personalanpassningar till Iagre affarsvolymer och séledes aven lagre marknadsféringskostnader.

Resultat fore skatt
Resultatet fore skatt for det forsta halvaret uppgick till 8 Mkr (18).

Resultatet fore skatt for det andra kvartalet minskade till =2 Mkr (6). Minskningen beror framst pa att ett forséamrat
bruttoresultat inte fullt ut kompenserats av minskade marknads- och forséljiningskostnader. Resultatet paverkades
dock positivt av vasentligt lagre rantekostnader till kreditinstitut i jamforelse med motsvarande period foregéende &r,
som en folid av dels lagre marknadsrantor och dels lagre andel rantebarande skulder.

Periodens resultat

Periodens resultat for det férsta halvaret uppgick till 7 Mkr (15) motsvarande ett resultat per aktie pa 0,13 kr (0,27).
Periodens resultat for det andra kvartalet var -4 Mkr (4). Resultatet belastades med en skattekostnad pa 2 Mkr

avseende en i perioden faststélld dom i ett skattemal mot Skatteverket harrérande fran verksamhetséaret 2002.

Periodens totalresultat
Periodens totalresultat for det forsta halvaret var 30 Mkr (13). Totalresultatet paverkades positivt med 23 Mkr (-2)
av omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter, vilket i huvudsak beror pa den svenska kronans
férsvagning mot den norska kronan under perioden.

Periodens totalresultat for det andra kvartalet var —8 Mkr (7). Totalresultatet paverkades negativt med —4 Mkr (3)
av omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter, vilket i huvudsak beror pa den svenska kronans
férstarkning mot den norska kronan under det andra kvartalet.

KASSAFLODE, LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet efter investeringsverksamheten for det forsta halvaret uppgick till -4 Mkr (26). Férandringen i rorelse-
kapitalet paverkade kassaflddet negativt med —21 Mkr (14). Férsamringen beror i huvudsak pé en hégre kapitalbind-
ning i kundfordringar till f6ljd av en battre forsaljning i juni manad jamfort med motsvarande period foregéende &r
samt pé att jamforelseperioden paverkades positivt av en véasentligt hdgre andel rérelseskulder. Nettoinvesteringar
péverkade kassaflodet med -7 Mkr (—12). Likvida medel uppgick till 12 Mkr (44). Dessutom fanns det outnyttjade
krediter pa 20 Mkr (27) vid periodens utgang.

Nettoskuldsattningen uppgick vid periodens slut till 558 Mkr (551) och till 539 Mkr vid arsskiftet 2008/2009.
Okningen sedan rsskiftet beror i huvudsak pé lagre likvida medel samt en negativ valutaomrakningseffekt p& check-
rakningskredit i norska kronor tillféljd av den svenska kronans forsvagning mot den norska kronan sedan arsskiftet.
Det egna kapitalet 6kade till 535 Mkr (512). Vid arsskiftet 2008/2009 uppgick det egna kapitalet till 505 Mkr. For-
andringarna i det egna kapitalet under det forsta halvaret 2009 utgjordes av omrakningsdifferenser vid omrékning av
utlandska verksamheter 23 Mkr och periodens resultat 7 Mkr. Nettoskuldsattningsgraden var 1,0 ggr (1,1).

Soliditeten var vid periodens slut 37 % (34).

INVESTERINGAR
Investeringar i immateriella- och materiella anlaggningstillgadngar uppgick for det forsta halvéaret till 9 Mkr (9) och
avsag framst ersattningsinvesteringar i producerande verksamheter. Av periodens investeringar utgjordes 3 Mkr (=)
av leasade tillgangar enligt finansiella leasingavtal, vilka séledes inte paverkade kassaflodet.

Periodens avskrivningar uppgick till 12 Mkr (14), férdelade pa immateriella anlaggningstillgangar 3 Mkr (4) och mate-
riella anlaggningstillgéngar 9 Mkr (10).

FRAMTIDSUTSIKTER

Oséakerheten i marknaden ar stor pa grund av det radande konjunkturlaget, men bedémningen &r dock att konsum-
tionen av halsoprodukter &r stabil. Beddmningen ar att rdrelseresultatet for 2009 blir battre &n fér 2008.
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Ovrig information

NY SEGMENTRAPPORTERING

Midelfart Sonesson-koncernen tillampar IFRS 8 sedan den 1 januari 2009. Den nya standarden kraver att segment-
informationen presenteras utifrdn ledningens perspektiv, dvs. pé det satt som anvands i den interna rapporteringen,
vilket leder till ett 6kat antal rapporterade segment.

Av koncernens fem segment utgors tre stycken av geografiska omréden och tva stycken av roérelsegrenar. Kon-
cernens verksamhet ar indelad i féljande fem segment:

SVERIGE: Verksamheten bedrivs direkt via egna bolag genom marknadsféring och férsaljning av kosttillskott,
naturlakemedel, halsolivsmedel, forkylnings-, hudvards- och skonhetsprodukter till dagligvaruhandeln, apoteken,
parfymerier och halsofackhandeln pa den svenska marknaden.

NORGE: Verksamheten bedrivs direkt via egna bolag genom marknadsforing och forsaljning av kosttillskott, natur-
lakemedel, halsolivsmedel, forkylnings-, hudvards- och skénhetsprodukter till dagligvaruhandeln, apoteken, parfyme-
rier och halsofackhandeln pa den norska marknaden.

FINLAND: Verksamheten bedrivs direkt via egna bolag genom marknadsféring och férséljining av kosttillskott,
naturlakemedel, halsolivsmedel, forkylnings-, hudvards- och skonhetsprodukter till dagligvaruhandeln, apoteken,
parfymerier och halsofackhandeln pa den finska marknaden. Verksamheten bedrivs direkt via egna bolag.

DIREKT: Verksamheten bedrivs direkt via egna bolag genom marknadsféring och férséljning av kosttillskott,
naturlakemedel, hudvards- och skénhetsprodukter direkt till konsument péa den nordiska marknaden. Verksamheten
bedrivs genom direktreklam, telefonférsaljning och kampanijer pé internet.

SUPPLY: Verksamheten bedrivs direkt via egna bolag genom produktion och férsaljning av kosttillskott, naturlake-
medel, halsolivsmedel, forkylnings-, hudvards- och skénhetsprodukter internt till koncernens andra rérelsesegment
och kontraktstillverkning av fardiga konsumentprodukter, framst s& kallande "private label” till internationella kunder.

Det geografiska omrédet, Finland, och rérelsegrenen, Direkt, redovisas tillsammans i Ovriga rérelsesegment da de
inte uppfyller troskelkraven pé att redovisas som separata segment.

PERSONAL

Medelantal anstéllda var under perioden januari till juni 377 (404). Minskningen beror i huvudsak pa en anpassning
av antalet anstallda till en lagre affarsvolym for ndgra verksamheter inom koncernen och pé avyttring av verksamhet.
Antalet anstéllda var vid periodens utgang 388 (393).

MODERBOLAGET
Moderféretagets verksamhet omfattar holdingverksamhet med huvudsaklig uppgift att &ga och férvalta aktier i kon-
cernens dotterféretag och huvudkontorsfunktioner, som koncerndvergripande ledning och administration.

For det forsta halvaret uppgick nettoomséttningen till 14 Mkr (13) och resultat fore skatt till -34 Mkr (=5). Resul-
tatet fore skatt paverkades negativt av nedskrivning aktier i dotterféretag med 34 Mkr i samband med lamnade
aktiedgartillskott for férlusttéckning till koncernens verksamheter. Réntekostnaderna till kreditinstitut var vasentligt
lagre i perioden jamfort med motsvarande period foregéende ar till folid av en lagre ranteniva och en lagre andel
ranteb&rande skulder. Investeringar i immateriella- och materiella anldggningstillgangar uppgick till 0 Mkr (0). Likvida
medel, inklusive outnyttjade krediter, uppgick till 20 Mkr (28). Upplaningen fran kreditinstitut var vid periodens utgang
425 Mkr (471).

Antalet anstéllda var vid periodens utgéng 9 (6).

AKTIEN
Midelfart Sonessons A-aktie och B-aktie &r noterade pa NASDAQ OMX Stockholm Small Cap List under benam-
ningen MSON A respektive MSON B. Under perioden januari—juni 2009 omsattes 3 956 329 aktier. Hogsta betalkurs
for B-aktien var 9,10 kr medan lagsta betalkurs var 4,80 kr. Den 30 juni noterades aktien, senast betalt, fér 8,10 kr.
Det totala antalet aktier var vid periodens utgéng 54 587 498 aktier, fordelade p& 1 519 730 A-aktier och 53 067 768
B-aktier.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For moderbolaget avser 14 Mkr (13) motsvarande 100 % (100) av periodens férsaljining och 4 Mkr (3) motsvarande
22 % (17) av periodens inkdp dotterforetag inom koncernen. Forséljiningen till dotterféretag avser i huvudsak adminis-
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trativa tjanster medan inkop frén dotterforetag i huvudsak avser konsulttjanster och kostnadserséttningar. All prissatt-
ning sker pa marknadsmaéssiga villkor.

Midelfart Sonesson hyr lagerlokal pa4 marknadsmassiga villkor av Mico Eiendom Il AS som &r ett dotterforetag till
en av huvudéagarna, Midelfart Holding AS.

Det har inte forekommit négra lan, inkop eller forsalining med styrelse eller ledande befattningshavare som vasent-
ligt paverkat foretagets resultat och stélining.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Midelfart Sonesson ingick efter rapportperiodens utgang ett avtal med spanska Laboratorio Reig Jofré SA om att
avyttra rérelsen i dotterforetaget Bioglan AB samt ett antal associerade varumérken som &gs av dotterforetaget
Bioglan Pharma AB. Rérelsen, som har sin anlaggning i Malmo, bedriver tillverkning av dermatologiska lakemedel
under tillsyn av Lakemedelsverket. Kopeskillingen uppgick till 77 Mkr och beréknas ge en realisationsvinst pa 55 Mkr.
Avyttringen &r villkorad av tredje parts godkdnnande och ett 6vertagande forvantas ske i slutet av det tredje kvartalet
2009. Bioglans verksamhet inklusive associerade varumérken hade under det forsta halvaret 2009 en omsattning
pa 48,8 Mkr och ett rorelseresultat pa 6,4 Mkr. Bioglan AB hade vid tidpunkten for det ingangna avtalet 50 anstéllda,
vilka kommer erbjudas anstélining i det nya bolaget.

OVRIGT
Delarsrapporten for januari-september 2009 kommer att offentliggéras den 22 oktober 2009.

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderforetagets
och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderforetaget och de féretag som ingar i koncernen stéar infor.

Malmé den 19 augusti 2009
Midelfart Sonesson AB (publ)

J :
// Harald Norvik
/ STYRELSENS ORDFORANDE

Lennart Bohlin Celina Midelfart
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

Al /\ ,
&Wm ~ ((W) { { é( (]
Sven Sandberg,//
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

)

Peter Asberg
VERKSTALLANDE DIREKTOR

~

GRANSKNING AV REVISOR
Denna halvarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

NOTERA
Informationen &r sddan som Midelfart Sonesson AB ska offentliggéra enligt lagen om vardepappershandel.
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Resultatrakning

april-juni  april-juni jan-juni jan-juni juli 2008- Helar
Mkr 2009 2008 2009 2008 juni 2009 2008
Nettoomséttning 337 379 705 753 1410 1 458
Kostnad for salda varor -205 -225 -434 —-444 -875 -885
Bruttoresultat 132 154 271 309 535 573
Ovriga rorelseintakter 1 1 5 11 7 13
Forsaljiningskostnader -78 -86 -1565 -172 =311 -328
Administrationskostnader -52 -52 -102 -105 —204 —207
Ovriga rérelsekostnader 0 -1 0 -3 -6 -9
Rorelseresultat 3 16 19 40 21 42
Finansiella intakter 1 1 1 1 3 3
Finansiella kostnader -6 -1 -12 -23 -33 —44
Resultat fore skatt -2 6 8 18 -9 1
Skatt pa periodens resultat -2 -2 -1 -3 18 16
Periodens resultat -4 4 7 15 9 17
Periodens resultat férdelas pa:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) -4 4 7 15 9 17
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets
aktiedgare (kr), fore och efter utspadning -0,07 0,07 0,138 0,27 0,17 0,32
Antal aktier (tusen)
Per balansdagen 54 587 54 587 54 587 54 587 54 587 54 587
Genomsnittligt under perioden 54 587 54 587 54 587 54 587 54 587 54 587
Av- och nedskrivningar i rorelseresultatet 6 7 12 14 24 26
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 9 23 31 54 45 68

Totalresultatrakning

april-juni  april-juni jan-juni jan-juni juli 2008- Helar
Mkr 2009 2008 2009 2008 juni 2009 2008
Periodens resultat -4 4 7 15 9 17
Periodens omrékningsdifferenser vid omrékning
av utlandska verksamheter -4 3 23 -2 14 =11
Ovrigt totalresultat -4 3 23 -2 14 -11
Periodens totalresultat -8 7 30 13 23 6
Periodens totalresultat férdelas pa:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr) -8 7 30 13 23 6
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Balansrakning

Mkr

TILLGANGAR

Varuméarken

Goodwill

Ovriga immateriella anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgéngar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Anlaggningstillgadngar

Varulager

Kundfordringar

Andra fordringar

Likvida medel
Omsittningstillgangar

Tillgadngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Ansamlad férlust, inklusive periodens totalresultat

och &vriga reserver

Eget kapital

Langfristiga rantebarande skulder
Avsattningar till pensioner

Andra avséattningar och andra skulder
Langfristiga skulder

Kortfristiga rantebérande skulder
Leverantdrsskulder

Andra skulder

Kortfristiga skulder

Skulder

Eget kapital och skulder

Stallda sékerheter

Ansvarsforbindelser
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30 juni 2009

293
602

7
902
75

68
1045
189
167
30

12
398
1443

273
396

-134
535
141

83
228
425
177
78
680
9208
1443

705

30 juni 2008

297
590

8

895
83

82
1060
227
149
32

44
452
1512

273
396

157
512
196

114
313
396
174
117
687
1000
1512

935

31 dec 2008

295
575

7

877
74

70
1021
195
139
44

31
409
1430

273
396

-164
505
168

86
257
399
176

93
668
925

1430

828
1A



Forandringar | eget kapital

Mkr

Ingéende eget kapital 2008-01-01
Periodens totalresultat

Summa férmdgenhetsférandringar,
exkl. transaktioner med bolagets agare

Utgdende eget kapital 2008-06-30

Ingéende eget kapital 2009-01-01
Periodens totalresultat

Summa férmégenhetsférandringar,
exkl. transaktioner med bolagets agare

Utgéende eget kapital 2009-06-30

Kassaflodesanalys

Mkr

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rérelsekapital

Forandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Kassaflode frén investeringsverksamheten
Kassaflode efter investeringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

Aktie-
kapital

273

273

273

273

april-juni
2009

10

Ovrigt
tillskjutet
kapital

396

396

396

396

april-juni
2008

12
-15

Balanserade

Reserver

29

-2

-2

27

18

23

23

41
jan-juni jan-juni
2009 2008
24 24
=21 14
3 38
-7 -12
-4 26
-15 -32
-19 -6
31 50
12 44

vinstmedel
inkl. perio-

dens resultat

-199
15

15
-184

-182
7

-175

juli 2008-
juni 2009
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Summa
eget
kapital

499
13

13
512

505
30

30
535

Helar
2008
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Segmentsredovisning

januari-juni

Mkr

Nettoomsattning, extern
Nettoomséttning, koncernintern

Nettoomsattning

Rorelsekostnader, externa
Rorelsekostnader, koncerninterna
Rérelsekostnader
Roérelseresultat

Finansiella poster

Resultat fére skatt

Av- och nedskrivningar i rérelseresultatet

Rorelseresultat fére av- och
nedskrivningar

Vésentliga intékts- och kostnadsposter
som redovisas i resultatrakningen:

Intékt av engangskaraktar avseende
omférhandlad tillaggskopeskilling
hanforlig till tidigare forvarv

Medelantal anstallda

Antal anstéllda, per balansdagen

april-juni

Mkr

Nettoomsattning, extern
Nettoomsattning, koncernintern
Nettoomsattning
Rorelsekostnader, externa
Rorelsekostnader, koncerninterna
Rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat fére skatt

Av- och nedskrivningar i rérelseresultatet

Rorelseresultat fére av- och
nedskrivningar

Medelantal anstallda

Antal anstéllda, per balansdagen

Sverige
2009 2008
328 359
12 13
340 372
-284 =307
-39 =37
-323 -344
17 28
2 2
19 30
84 91
81 93

Sverige
2009 2008
151 178
7 6
158 184
-138 -157
-15 -16
-163 -173
5 11
1 1
6 12
82 95
81 93
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Norge
2009 2008
172 188
21 15
193 203
-180 -201
-9 -7
-189 -208
4 -5
3 4
7 -1
79 87
79 79

Norge
2009 2008
82 102
7 6
89 108
-84 -100
-4 -5
-88 -105
1 3
1 2
2 5
80 87
79 79

Supply
2009 2008
130 115
25 35
165 150
-144 135
-7 -7
-151 -142
4 8
2 3
6 11
177 179
190 179

Supply
2009 2008
66 57
10 19
76 76
-70 68
-4 4
-74 -T2
2 4
1 1
3 5
181 177
190 179

Ovr.
rorelse-
segment

2009 2008
75 91
1 0
76 91
-66 -71
-15 22
-81 -93
-5 -2
5 5

0 3

29 41
29 36

Ovr.
rorelse-
segment

2009 2008
38 42
0 0
38 42
-35 =31
-7 12
-42 -43
-4 -1
3 3
-1 2
29 39
29 36

Koncern-
gemensamma
funktioner,
koncern-
justeringar och
elimineringar

2009 2008
-59 —63
-59 -63
-12 1
70 73
58 74
-1 11
0 0
-1 11
Koncern-
gemensamma
funktioner,
koncern-

justeringar och
elimineringar

2009 2008
24 31
-24 -31
-7 -7
30 37
23 30
-1 -1
0 0
-1 -1
9 6

9 6

Koncernen
2009 2008
705 753
0 0
705 753
-686 -713
0 0
-686 -713
19 40
-11  -22
8 18

12 14
31 54

- 8
377 404
388 393
Koncernen
2009 2008
337 379
0 0
337 379
-334 -363
0 0
-334 -363
3 16

-5 -10
-2 6

6 7

9 23
381 404
388 393



Nyckeltal for

april-juni april-juni jan-juni jan-=juni juli 2008- Helar
2009 2008 2009 2008 juni 2009 2008
Bruttomarginal % 39,2 40,6 38,4 41,0 37,9 39,3
Rorelsemarginal fére av- och nedskrivningar % 2,7 6,1 4,4 7,2 3,2 4,7
Rérelsemarginal % 0,9 4,2 2,7 5,3 1,5 2,9
Vinstmarginal % -0,6 1,6 1.1 2,4 -0,6 0,1
Genomsnittligt sysselsatt kapital Mkr 1120 1105 1090 1117 1106 1101
Avkastning pa sysselsatt kapital % 0,4 1,5 1,8 3,7 2,2 4.1
Avkastning pa eget kapital % neg 0,8 1,3 3,0 1,7 3,5
Nettoskuldséattning Mkr 558 551 558 551 558 539
Nettoskuldséattningsgrad gar 1,0 1,1 1,0 1,1 1,0 1,1
Réntetackningsgrad gar 0,7 1,5 0,7 1,5 0,7 1,0
Soliditet % 37,1 33,9 37,1 33,9 37,1 35,3
Kvartalsdata for
april- jan- okt- juli- apr- jan- okt- juli-
juni mars dec sept juni mars dec sept
Mkr 2009 2009 2008 2008 2008 2008 2007 2007
Nettoomséttning 337 368 363 342 379 374 403 386
Kostnad for sélda varor —205 —229 -229 212 -225 219 —427 —243
Bruttoresultat 132 139 134 130 154 1565 -24 143
Ovriga rérelseintakter 1 4 1 1 1 10 1 2
Férséljiningskostnader -78 77 -82 —74 -86 -86 -234 -96
Administrationskostnader -52 -50 -54 -48 -52 =53 -54 -49
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -5 -1 -1 -2 -4 -1
Rérelseresultat 3 16 -6 8 16 24 =315 -1
Finansiella intakter 1 0 2 0 1 0 2 0
Finansiella kostnader -6 -6 -11 -10 =11 -12 -12 -10
Resultat fore skatt -2 10 -15 -2 6 12 -325 =11
Skatt pa periodens resultat -2 1 20 -1 -2 -1 17 1
Periodens resultat -4 11 5 -3 4 11 -308 -10
Av- och nedskrivningar i rorelseresultatet 6 6 6 6 7 7 264 11
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar 9 22 0 14 23 31 =51 10
Kassaflode efter investeringsverksamheten 2 -6 27 -15 -12 38 23 14
Antal anstéllda, per balansdagen 388 375 373 393 393 412 408 418
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Resultatrakning

Mkr

Nettoomsiéttning

Ovriga rérelseintakter
Administrationskostnader

Ovriga rérelsekostnader
Roérelseresultat

Resultat fran andelar i dotterforetag
Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Balansrakning

Mkr

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar
Andelar i dotterféretag

Uppskjutna skattefordringar
Fordringar hos dotterféretag
Finansiella anldggningstillgangar
Anlaggningstillgadngar

Fordringar hos dotterféretag

Ovriga fordringar

Likvida medel
Omsittningstillgangar
Tillgdngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital

Reservfond

Ansamlad forlust, inklusive periodens resultat

och &vriga reserver

Eget kapital

Skulder till kreditinstitut
Skulder till dotterforetag
Ovriga langfristiga skulder
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Skulder till dotterféretag
Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Eget kapital och skulder
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april-juni
2009

7

april-juni jan-juni
2008 2009
7 14
- 0
-8 -18
0 0
-1 -4
- -34
—2 4
-3 -34
- 0
-3 -34

30 juni 2009

0

0

684

14

176

874

874

121

3

124

998

273

233

-49

457

138

138

287

109

7

403

998

jan-juni  juli 2008- Helar
2008 juni 2009 2008
13 25 24
0 1 1
-15 -36 -33
0 0 0
-2 -10 -8
- 91 125
-3 -8 -15
-5 73 102
- 4 4
-5 77 106
30 juni 2008 31 dec 2008
0 0

0 0

685 685

15 14

439 219
1139 918
1139 918
56 209

2

3 3

61 214
1200 1132
273 273
233 233
-141 —29
365 477
195 167

8 _

5 3

208 170
276 289
346 186

5 10

627 485
1200 1132



RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Midelfart Sonesson-koncernen ar i sin verksamhet utsatt for bade operationella risker och finansiella risker som kan
paverka resultaten i mindre eller storre omfattning. Utdver den finansiella oron p& de globala finansmarknaderna och
nedgangen i varldsekonomin ar bedémningen att inga nya vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer har tillkommit.
For en detaljerad redogorelse av risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till &rsredovisningen for 2008.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att féretagsledningen gor beddémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgadngar, skulder, intdkter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar.

Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gors om &ndringen endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gérs och framtida perioder
om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid tilldmpningen av IFRS som har en betydande inverkan pé de finan-
siella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medfora vasentliga justeringar i paféliande finansiella rapporter
avser i huvudsak foljande omraden, intaktsredovisning, vardering osakra kundfordringar samt vérdering av goodwiill,
varumarken, uppskjutna skattefordringar och varulager.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting In-
terpretations Committee (IFRIC). Vidare har rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 1.2 Komplet-
terande redovisningsregler for koncerner, tillampats.

Denna halvarsrapport har for koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting, samt i enlig-
het med ,&rsredovisningslagen (ARL). Moderbolagets rapportering ar uppréattad i enlighet med Arsredovisningslagen
(ARL) samt rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2.2 Redovisning for juridiska personer.

Koncernen tillampar IFRS 8 sedan den 1 januari 2009. Den nya standarden kréver att segmentinformationen pre-
senteras utifran ledningens perspektiv, dvs. pa det sétt som anvands i den interna rapporteringen, vilket leder till en
forandring av rorelsesegment. Jamférelsesiffror f6r 2008 har berdknats i enlighet med IFRS 8.

Koncernen tilldmpar &ndring i IAS 1 sedan den 1 januari 2009. Andringen innebér att intékter och kostnader
tidigare redovisade direkt i det egna kapitalet istallet redovisas i koncernens totalresultatrakning. Jamforelsesiffror for
2008 har beréknats i enlighet med &ndringen i I1AS 1.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper tilldmpats som i den senaste avgivna arsredovisningen. For detaljerad
information om redovisningsprinciperna hanvisas till arsredovisningen fér 2008.
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Produktnyheter

JUST GLOW -

Under september kommer Midel-
fart Sonesson att lansera en helt
ny harvardsserie under det egna
varumarket Just Glow i Sverige
och Norge.

fradd

Handeln har varit positiv och
produkterna har fatt bra listning

i butikerna, vilket innebar att det

finns goda foérutsattningar for att
lanseringen ska lyckas. Serien
kommer att innehdalla fyra schampon, fyra olika typer av balsam, en kombinationsprodukt med schampo och balsam
samt en harkur.

Midelfart Sonesson i Norge har lang erfarenhet inom segmentet Harprodukter och lanseringen ar ett resultat av
den 6kade integration mellan koncernens bolag som ar en av koncernens huvudstrategier. Genom att battre utnyttja
koncernens samlade kompetens kan innovation frimjas och gemensamma produkter utvecklas som kan siljas pa

flera marknader och genom olika férsaljningskanaler.

DISNEY

Koncernens kosttillskott under varuméarket Disney far ytterligare
en forsaljningskanal. Forutom halsofackhandeln, dar lansering
skedde under maj manad, kommer det fran och med september

aven att vara mojligt att képa produkterna i dagligvaruhandeln

och i apotek.
Serien har mottagits mycket bra av saval kunder, halsofack-

handel och av direktférsaljningsverksamheten i Vitalas.

FOr ytterligare information

Peter Asberg, CEO, +46 730 26 16 32 eller Lennart Svensson, CFO, +46 767 74 33 04

Delarsrapport januari-september 2009 22 oktober 2009
Bokslutskommuniké 2009 Februari 2010
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